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§ 63 WAG 2018 Ausfuhrungspolitik

WAG 2018 - Wertpapieraufsichtsgesetz 2018

@ Berucksichtigter Stand der Gesetzgebung: 13.08.2026

1. (1)Um der Verpflichtung zur bestmdglichen Durchfiihrung gemaR§ 62 Abs. 1 zu entsprechen, hat ein Rechtstrager
wirksame Vorkehrungen zu treffen und anzuwenden. Der Rechtstrager hat insbesondere eine Ausfihrungspolitik
festzulegen und anzuwenden, die es dem Rechtstrager erlaubt, fur die Kundenauftrage das bestmogliche
Ergebnis gemal § 62 Abs. 1 zu erreichen.

2. (2)Die Ausfiihrungspolitik hat jedenfalls fur jede Gattung von Finanzinstrumenten Angaben zu den verschiedenen
Handelsplatzen, an denen der Rechtstrager Auftrage seiner Kunden ausfuhrt, und die Faktoren, die fur die Wahl
des Ausfuhrungsplatzes ausschlaggebend sind, zu enthalten. Es sind zumindest die Handelsplatze zu nennen, an
denen der Rechtstrager gleich bleibend die bestmdglichen Ergebnisse bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen
erzielen kann.

3. (3)Kann ein Auftrag Uber ein Finanzinstrument an mehreren konkurrierenden Platzen ausgefihrt werden, so
haben die Provisionen des Rechtstragers und die Kosten der Ausfihrung an den einzelnen in Frage kommenden
Platzen im Interesse der Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses gemal § 62 Abs. 1 in diese Bewertung
einzuflieBen, um die in der Ausfiihrungspolitik des Rechtstragers angefihrten und zur Ausfuhrung des Auftrags
fahigen Ausfuhrungsplatze fir den Kunden miteinander zu vergleichen und zu bewerten.

4. (4)Fur die Zwecke dieses Abschnittes ist unter ,Ausfiihrungsplatz” ein geregelter Markt, ein MTF, ein OTF, ein
systematischer Internalisierer, ein Market Maker, ein sonstiger Liquiditatsgeber oder eine Einrichtung zu
verstehen, die in einem Drittland eine vergleichbare Funktion ausubt.

5. (5)Sofern in der Ausfuhrungspolitik vorgesehen ist, dass Auftrage auRerhalb eines Handelsplatzes gemal3§ 1 Z 26
ausgefuhrt werden dirfen, hat der Rechtstrager seine Kunden auf diese Moglichkeit hinzuweisen. Bevor ein
Rechtstrager Kundenauftrage auRerhalb eines Handelsplatzes gemal § 1 Z 26 ausfuhrt, hat er die vorherige
ausdruckliche Zustimmung des Kunden einzuholen. Diese Zustimmung kann entweder in Form einer allgemeinen
Vereinbarung oder zu jedem Geschaft einzeln eingeholt werden.

6. (6)Auf Anfrage eines Kunden hat der Rechtstrager nachzuweisen, dass er die Auftrage in Einklang mit seiner
Ausfuhrungspolitik durchgefuhrt hat. Auf Anfrage der FMA hat der Rechtstrager nachzuweisen, dass er die 88 62
bis 64 eingehalten hat.
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