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(1) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen kénnen eine Volatilitatsanpassung der malgeblichen

risikofreien Zinskurve vornehmen, um den besten Schatzwert zu berechnen.

(2) Fur jede maRgebliche Wahrung wird die Volatilitdtsanpassung der maf3geblichen risikofreien Zinskurve auf den
Spread zwischen dem mdglichen Zinssatz fir Vermogenswerte in einem Referenzportfolio fur diese Wahrung und den
Zinssatzen der maligeblichen risikofreien Zinskurve fur diese Wahrung gestutzt. Das Referenzportfolio fur eine
Wahrung ist fur die Vermdgenswerte charakteristisch, die auf diese Wahrung lauten und von Versicherungs- und
Rackversicherungsunternehmen gehalten werden, um den besten Schatzwert far Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen, die auf diese Wahrung lauten, zu bedecken.

(3) Der Betrag der Volatilitatsanpassung der risikofreien Zinssatze entspricht 65 vH des im Hinblick auf das Risiko
berichtigten Wahrungs-Spreads. Der im Hinblick auf das Risiko berichtigte Wahrungs-Spread wird als Differenz
zwischen dem in Abs. 2 genannten Spread und dem Anteil des Spreads berechnet, der auf eine realistische Bewertung
der erwarteten Verluste oder das unerwartete Kreditrisiko oder sonstige Risiken der Vermdgenswerte zurtickzufihren
ist. Die Volatilitatsanpassung betrifft nur die mafgeblichen risikofreien Zinssatze der Zinskurve, die nicht durch
Extrapolation ermittelt wurden. Die Extrapolation der malgeblichen risikofreien Zinssatze der Zinskurve beruht auf

diesen angepassten risikofreien Zinssatzen.

(4) Fur jedes relevante Land wird die Volatilitdtsanpassung des in Abs. 3 fur die Wahrung dieses Landes genannten
risikofreien Zinssatzes vor Anwendung des Faktors von 65 vH um die Differenz zwischen dem im Hinblick auf das Risiko
berichtigten Lander-Spread und dem doppelten Wert der im Hinblick auf das Risiko berichtigten Wahrungs-Spread
erhoht, wenn diese Differenz positiv ausfallt und der im Hinblick auf das Risiko berichtigte Lander-Spread hoher als 85
Basispunkte ist. Die erhdhte Volatilitatsanpassung wird fur die Berechnung des besten Schatzwerts flr Versicherungs-
und Ruckversicherungsverpflichtungen von Produkten angewandt, die auf dem Versicherungsmarkt dieses Landes
vertrieben werden. Der im Hinblick auf das Risiko berichtigte Lander-Spread wird auf dieselbe Weise berechnet wie der
im Hinblick auf das Risiko berichtigte Wahrungs-Spread fur die Wahrung dieses Landes, beruht jedoch auf einem
Referenzportfolio, das fir die Vermogenswerte charakteristisch ist, die von Versicherungs- und
Rackversicherungsunternehmen gehalten werden, um den besten Schatzwert far Versicherungs- und
Rackversicherungsverpflichtungen von Produkten abzudecken, die auf dem Versicherungsmarkt dieses Landes
verkauft werden und auf die Landeswahrung lauten.

(5) Die Volatilitatsanpassung darf nicht fur Versicherungsverpflichtungen angewendet werden, bei denen fir die
malgebliche risikofreie Zinskurve zur Berechnung des besten Schatzwerts fur diese Verpflichtungen eine Matching-
Anpassung erfolgt.

(6) Abweichend von8 175deckt die Solvenzkapitalanforderung nicht das Verlustrisiko fur Basiseigenmittel aus
Anderungen der Volatilititsanpassung.
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