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1. (1)Der Preis eines Pflichtangebots oder eines freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung darf die hochste vom
Bieter oder von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstrager (§ 1 Z 6) innerhalb der letzten zwolf Monate
vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fir dieses Beteiligungspapier der
Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen fur Beteiligungspapiere, zu
deren zukUnftigem Erwerb der Bieter oder ein gemeinsam mit ihm vorgehender Rechtstrager (8 1 Z 6) berechtigt
oder verpflichtet ist. Der Preis muss weiters mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate
vor demjenigen Tag entsprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde.

2. (2)Betrifft das Angebot andere Beteiligungspapiere als Stammaktien und hat der Bieter oder ein mit ihm
gemeinsam vorgehender Rechtstrager innerhalb der letzten zwdélf Monate Stammaktien erworben, so muss der
fir diese anderen Beteiligungspapiere gebotene Preis tberdies in einem angemessenen Verhaltnis zu der fur die
Stammaktien gewahrten Gegenleistung stehen; flr die Bestimmung der Angemessenheit ist insbesondere der
jeweilige Inhalt der verbrieften Rechte zu berucksichtigen. Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen flr
Stammaktien, zu deren zukunftigem Erwerb der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager
berechtigt oder verpflichtet ist.

3. (3)Bestand die Gegenleistung nicht oder nicht nur in Bargeld, so ist ihr Gesamtwert der Berechnung des Preises
zugrunde zu legen; bei der Ermittlung des Gesamtwerts sind auch weitere zugewendete oder zugesagte
Zahlungen oder sonstige vermogenswerte Vorteile einzubeziehen, wenn diese in wirtschaftlichem
Zusammenhang mit der erlangten kontrollierenden Beteiligung stehen. Im Ubrigen ist der Preis des Angebots
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 3 Z 1) und unter BerUcksichtigung des Abs. 1 und 2
angemessen festzulegen, wenn

1. 1.die Angebotspflicht durch Erwerb von Anteilen oder sonstigen Rechten an einem Rechtstrager, der an der
Zielgesellschaft unmittelbar oder mittelbar eine kontrollierende Beteiligung halt, ausgelést worden ist (8 22
Abs. 3) und dieser Rechtstrager auch andere Vermogenswerte auler der Beteiligung an der Zielgesellschaft
halt oder Schulden hat;

2. 2.die vom Bieter innerhalb der letzten zwdlf Monate gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung unter
Beriicksichtigung besonderer Umstande festgelegt wurde;

3. 3.sich die Verhaltnisse innerhalb der letzten zwolf Monate wesentlich gedndert haben.

4. (4)Der Bieter sowie die mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager haben alle fiir die Angemessenheit des
Preises erheblichen Umstande dem Sachverstandigen (§ 9) unverziglich nach seiner Bestellung sowie der
Ubernahmekommission gleichzeitig mit der Anzeige gemaR § 10 Abs. 1 offenzulegen.

5. (4a)lst der Bieter oder ein mit dem Bieter gemeinsam vorgehender Rechtstrager ein Kreditinstitut, so sind von
diesem Kreditinstitut fir Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft gewahrte oder vereinbarte Gegenleistungen der
Preisbildung nicht zu Grunde zu legen, wenn die Voraussetzungen gemal3 § 16 Abs. 4 Z 1 bis 3 vorliegen. Der
Sachverstandige gemalR § 9 hat in seinem Bericht Uber die Prifung der Angebotsunterlage darzulegen, ob und in
welchem Ausmal? Transaktionen im Sinn von § 16 Abs. 4 getdtigt wurden und zu bestatigen, dass die
Bedingungen gemaR § 16 Abs. 4 Z 1 bis 3 eingehalten wurden.

6. (5)Inhaber von Beteiligungspapieren im Sinn des§ 33 Abs. 2 Z 4 kénnen einen Antrag auf Uberpriifung der
GesetzmaRigkeit des angebotenen Preises innerhalb von drei Monaten ab Veréffentlichung des Ergebnisses eines
Ubernahmeangebots stellen.
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