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§ 16 UEbG Transaktionen in
Beteiligungspapieren der

Zielgesellschaft

UEbG - Ubernahmegesetz

@ Berucksichtigter Stand der Gesetzgebung: 16.08.2023

1. (1)Sobald eine Bekanntmachung betreffend ein Angebot (8 5 Abs. 2 und 3, 8 6 Abs. 2) oder eine Anzeige (8 10
Abs. 1) erfolgt ist, durfen der Bieter und die mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager § 1 Z 6) keine
rechtsgeschaftlichen Erklarungen, die auf den Erwerb von Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft zu besseren
Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, abgeben, es sei denn, der Bieter verbessert das 6ffentliche Angebot
(8 15) oder die Ubernahmekommission gestattet aus wichtigem Grund eine Ausnahme; solche Erklarungen sind
jedenfalls unverziglich zu veroffentlichen (§ 11 Abs. 1a).

2. (2)Gibt der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager & 1 Z 6) entgegen Abs. 1 eine Erklarung
auf Erwerb zu besseren Bedingungen ab, so gilt dies als Verbesserung des 6ffentlichen Angebots zugunsten aller
Empfanger (8 15).

3. (3)Sobald eine Bekanntmachung betreffend ein Angebot &8 5 Abs. 2 und 3, § 6 Abs. 2) oder eine Anzeige (8 10
Abs. 1) erfolgt ist, durfen der Bieter und die mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager § 1 Z 6) keine
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft verkaufen.

4. (4)Ist der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager & 1 Z 6) ein Kreditinstitut, so ist dieses
vom Verbot betreffend Transaktionen in Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft gemaR Abs. 1 bis 3
ausgenommen, soweit die folgenden Bedingungen erfillt werden:

1. 1.Es muss sich um Transaktionen handeln, die folgende Bestande beziehungsweise Bankgeschafte zum
Gegenstand haben:

1. a)Positionen des Handelsbuchs (§ 2 Z 35 BWG) einschliel3lich aus Verpflichtungen als Market Maker
oder Specialist an einer 6sterreichischen Wertpapierbérse oder einer vergleichbaren Funktion an einer
auslandischen Wertpapierborse;

2. b)Vermogensverwaltung fir Einzelkunden (8 3 Abs. 2 Z 2 Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 - WAG 2018,
BGBI. | Nr. 107/2017);

3. ¢)das Investmentfonds- und Beteiligungsfondsgeschaft & 1 Abs. 1 Z 13 und 14 BWG);

4. d)das Effektenkommissionsgeschaft und Depotgeschaft & 1 Abs. 1 Z 5 und 7 BWG).

2. 2.Die Transaktionen entsprechen nach Art und Umfang dem Geschéftsbetrieb vergleichbarer Kreditinstitute,
es sei denn, dass es sich in den Fallen der Z 1 lit. b und d um ein Geschéft handelt, das Uber eine auf
Initiative des Kunden von diesem abgegebene Weisung abgeschlossen wird.

3. 3.Es bestehen keine Hinweise daflr, dass durch die Transaktionen Vermdgensinteressen der
Beteiligungspapierinhaber gefahrdet werden, es sei denn, dass es sich in den Fallen der Z 1 lit. b und d um
ein Geschaft handelt, das Uber eine auf Initiative des Kunden von diesem abgegebene Weisung
abgeschlossen wird.
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4. 4.Alle Transaktionen werden nach Ablauf jeder Kalenderwoche unverziiglich an die Ubernahmekommission
gemeldet. In dieser Meldung sind die insgesamt gekaufte und verkaufte Stiickzahl, gegliedert nach den
einzelnen Typen von Beteiligungspapieren und nach den in Z 1 genannten Transaktionsarten, der
gewichtete Durchschnittskurs der Kaufe und Verkdufe sowie der jeweilige Hochstpreis und der Tiefstpreis
anzugeben. Fir eine Kreditinstitutsgruppe (8 30 BWG) sind Meldungen vom Ubergeordneten Kreditinstitut
gemeinsam vorzunehmen. Zusammen mit der ersten Meldung ist eine Erklarung abzugeben, dass das
Kreditinstitut zeitgemale und wirksame Compliance-Regeln, insbesondere eine strenge Trennung der
Bankgeschafte nach Z 1 von der Beteiligungsverwaltung der Bank und ihrer Beratungstatigkeit im
Investmentbankgeschaft, umgesetzt hat; die Richtigkeit dieser Erklarung ist vom Compliance-Beauftragten
zu bestatigen.

5. 5.Ein Sachverstandiger, der die Voraussetzungen des8 9 Abs. 2 erfullt, bestatigt wochentlich auf Grund einer
mindestens stichprobenweisen Priifung gegeniiber der Ubernahmekommission, dass keine Verletzung der
in Z 1 bis 4 festgelegten Bedingungen vorliegt. Der Sachverstandige hat unter anderem zu prifen, ob die bei
dem jeweiligen Kreditinstitut mit dem gegenstandlichen Handel betrauten Personen mit den
Voraussetzungen gemal3 Z 1 bis 4 vertraut sind und ob die Mechanismen in der Abwicklung und in der
Erfassung geeignet sind, die Einhaltung dieser Regeln und die Richtigkeit der Sammelmeldungen
sicherzustellen.

5. (5)Sobald eine Bekanntmachung betreffend ein Angebot (8 5 Abs. 2 und 3, § 6 Abs. 2) oder eine Anzeige (8 10
Abs. 1) erfolgt ist, haben alle am Ausgang des Ubernahmeangebots besonders interessierten Rechtstrager den
Erwerb und die VerdufRerung von Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft und von Optionen, die
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft zum Gegenstand haben, der Ubernahmekommission unverziglich
bekanntzugeben. Dasselbe gilt fur Beteiligungspapiere und Optionen auf Beteiligungspapiere einer anderen
Gesellschaft, wenn der Bieter Beteiligungspapiere dieser anderen Gesellschaft zum Tausch angeboten hat.
Besonders interessierte Rechtstrager sind insbesondere der Bieter, alle mit ihm gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager (§8 1 Z 6), die Zielgesellschaft und die mit ihr gemaR§ 189a Z 8 UGB konzernmaRig verbundenen
Unternehmen, Mitglieder der Verwaltungsorgane dieser Unternehmen, Berater der genannten Unternehmen und
Aktionare, die Uber stimmberechtigte Aktien im Umfang von mindestens zwei vom Hundert des Grundkapitals
verfugen.

6. (6)Die Bestimmungen in Abs. 1 bis 5 gelten bis zum Ablauf der Frist fir die Annahme des Angebots § 19 Abs. 1),
bei Verlangerung der Angebotsfrist nach § 19 Abs. 3 bis zum Ablauf dieser Frist.

7. (7)Erwerben der Bieter oder mit ihm gemeinsam vorgehende Rechtstrager € 1 Z 6) innerhalb von neun Monaten
nach Ablauf der Frist fur die Annahme des Angebots (8 19 Abs. 1), bei Verlangerung der Angebotsfrist nach§ 19
Abs. 3 innerhalb von neun Monaten nach Ablauf dieser Frist, Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft und wird
hiefir eine hohere Gegenleistung als die im Angebot fiir diese Beteiligungspapiere angebotene Gegenleistung
gewahrt oder vereinbart, so ist der Bieter gegentber den Beteiligungspapierinhabern, die das Angebot
angenommen haben, zur Zahlung einer Geldleistung in Héhe des Unterschiedsbetrags verpflichtet; § 26 Abs. 2
und 3 gilt sinngemal. Nicht als Erwerb gilt die Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechts auf Grund einer
Erhohung des Grundkapitals der Zielgesellschaft sowie die Erbringung einer hoheren Gegenleistung im Zuge
eines Verfahrens nach dem GesAusG. Wird eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb der
im ersten Satz genannten Frist vom Bieter weiterverdufRert, so ist sinngemaR eine Geldleistung in Hohe des
anteiligen Verauf3erungsgewinns zu erbringen.

8. (8)Ist der Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrager § 1 Z 6) ein Kreditinstitut, so fihren
Transaktionen gemal Abs. 7 dann zu keiner Nachzahlungsverpflichtung, wenn die in Abs. 4Z 1 bis 5
vorgesehenen Bedingungen eingehalten werden. An Stelle der wochentlichen Melde- und Berichtspflicht gemaf3
Abs. 47 4 und 5 tritt eine monatliche Melde- und Berichtspflicht.

In Kraft seit 03.01.2018 bis 31.12.9999
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