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§ 89 InvFG 2011 Berechnung des
Gesamtrisikos

InvFG 2011 - Investmentfondsgesetz 2011

@ Bericksichtigter Stand der Gesetzgebung: 24.07.2024

1. (1)Die Verwaltungsgesellschaft hat das Gesamtrisiko eines verwalteten OGAW im Sinne von8 73 Abs. 5 und 6
mindestens einmal taglich als eine der folgenden Grof3en zu berechnen:

1. 1.zusatzliches Risiko und zusatzlicher Leverage, die der verwaltete OGAW durch die Nutzung derivativer
Finanzinstrumente einschlieRlich eingebetteter Derivate im Sinne von 8 73 Abs. 6 erzeugt und die den
Gesamtbetrag des OGAW-Nettoinventarwerts nicht Gbersteigen durfen;

2. 2.Marktrisiko des OGAW-Portfolios.

2. (2)Das Gesamtrisiko ist, je nach Zweckdienlichkeit, nach dem Commitment-Ansatz, dem Value-at-Risk-Modell oder
einem fortgeschrittenen Messansatz zu ermitteln. ,Value at Risk” bezeichnet in diesem Zusammenhang den bei
einem gegebenen Konfidenzniveau Uber einen bestimmten Zeitraum maximal zu erwartenden Verlust. Die zur
Messung des Gesamtrisikos gewahlte Methode muss der vom OGAW gewahlten Anlagestrategie sowie der Art
und Komplexitat der genutzten derivativen Finanzinstrumente und dem Anteil derivativer Finanzinstrumente am
OGAW-Portfolio angemessen sein. Geschafte gemal3 8 83 und gemal 8 84 sind bei der Berechnung des
Gesamtrisikos ebenfalls zu bertcksichtigen.
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