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(1) Fur das Fondsvermoégen durfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der in § 67 Abs. 2 genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder
abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-
Derivate), eingesetzt werden, sofern:

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des§ 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der OGAW gemdaR den in seinen Fondsbestimmungen
genannten Anlagezielen investieren darf, wobei die FMA durch Verordnung Kriterien fUr die Finanzindizes
festlegen kann und dabei unter Berlcksichtigung von Art. 9 der Richtlinie 2007/16/EG auf die hinreichende
Diversifizierung, die Bezugsgrundlage fur den Markt und die Veroffentlichung des Index Bedacht zu nehmen ist,

2. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden,

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduflert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen, wobei

a) unter dem angemessenen Zeitwert der Betrag zu verstehen ist, zu dem ein Vermdgenswert in einem Geschaft
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhdngigen Geschéaftspartnern ausgetauscht oder eine
Verbindlichkeit beglichen werden kénnte, und

b) eine zuverlassige und Uberprifbare Bewertung sich nicht ausschlieBlich auf Marktnotierungen des Kontrahenten
zu stutzen hat; Grundlage der Bewertung hat zum einen entweder ein verlasslicher aktueller Marktwert des
Instruments zu sein oder, falls dieser nicht verflgbar ist, ein Preismodell, das auf einer anerkannten adaquaten
Methodik beruht; zum anderen hat die Bewertung entweder durch einen geeigneten vom Kontrahenten des
OTC-Derivates unabhangigen Dritten in ausreichender Haufigkeit und in einer durch die Verwaltungsgesellschaft
nachprifbaren Weise oder von einer von der Vermdgensverwaltung unabhangigen und entsprechend
ausgerUsteten Stelle innerhalb der Verwaltungsgesellschaft Uberpruft zu werden und

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in§ 67 Abs. 1 genannten Vermdgenswerten fiihren.

(2) Abs. 1 gilt auch fiir Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos eines Vermdgenswertes im Sinne von Abs. 1
Z 1 unabhangig von den sonstigen Risiken, die mit diesem Vermdégenswert verbunden sind, ermdglichen.

(3) Der Einsatz von Warenderivaten ist unzulassig. Derivate auf Indizes, die keine Finanzindizes sind, durfen nicht

erworben werden. Indizes, die sich aus Derivaten auf Waren oder Sachanlagen zusammensetzen, sind Finanzindizes.
(4) Die Ermittlung des Verkehrswertes von OTC-Derivaten hat gemaR & 92 zu erfolgen.

(5) Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdégens nicht
Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berucksichtigt. Ein OGAW darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in § 74 Abs. 1, 4, 5, 6 und 7 und§ 76 festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des 8§ 74 und 8 76 nicht Uberschreitet.

(6) Anlagen eines OGAW in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen der88 74und 76 nicht
berucksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften der Abs. 1 bis 5 berucksichtigt werden.
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