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8 4 InvF-LRMYV Limits und Stresstests

InvF-LRMV - Investmentfonds-Liquiditatsrisikomanagementverordnung

O Berlcksichtigter Stand der Gesetzgebung:

1. (1)Die Verwaltungsgesellschaft setzt unter Berlcksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat jedes von
ihr verwalteten OGAW im Einklang mit den zugrunde liegenden Verbindlichkeiten und den
Ricknahmegrundsatzen sowie den in den 88 86 und 87 InvFG 2011 vorgesehenen Anforderungen im
Zusammenhang mit den quantitativen und qualitativen Risikolimits adaquate Limits fur die Liquiditat oder
Illiquiditat jedes von ihr verwalteten OGAW.

2. (2)Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Einhaltung von gemal3 Abs. 1 festgesetzten Limits und legt im Falle
einer Uberschreitung oder drohenden Uberschreitung der Limits die erforderliche Vorgehensweise fest. Bei der
Festlegung der erforderlichen Vorgehensweise bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die Angemessenheit
des Risikomanagementprozesses fur Liquiditatsrisiken gemal § 3, die Angemessenheit des Liquiditatsprofils der
Vermogenswerte des OGAW und die Auswirkungen von Ricknahmeforderungen in atypischer Héhe.

3. (3)Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt unter Zugrundelegung von sowohl normalen als auch aulzergewdhnlichen
Umstanden regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken jedes von ihr verwalteten OGAW
bewerten kann. Die Stresstests

1. 1.werden auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durchgefihrt;

2. 2.simulieren jedenfalls mangelnde Liquiditat der Vermogenswerte im OGAW sowie atypische
Ricknahmeforderungen;

3. 3.decken Marktrisiken und deren Auswirkungen, einschlief3lich der Auswirkungen auf
Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien ab;

4. 4.tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen Rechnung; und

5. 5.werden unter Berucksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anteilinhaberart und der
Ricknahmegrundsatze des OGAW in einer der Art des OGAW angemessenen Haufigkeit, jedoch mindestens
monatlich, durchgefuhrt.

4. (4)Verwaltungsgesellschaften handeln im Hinblick auf das Ergebnis von Stresstests im besten Interesse der
Anteilinhaber.
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