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§ 3 InvF-LRMV Anforderungen an das
Liquiditatsrisikomanagement

InvF-LRMV - Investmentfonds-Liquiditatsrisikomanagementverordnung

@ Berticksichtigter Stand der Gesetzgebung:
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1. (1)Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jeden OGAW einen Risikomanagementprozess flr Liquiditatsrisiken
einzurichten, der der Anlagestrategie, dem Liquiditatsprofil und den Ricknahmegrundsatzen Rechnung tragt.
2. (2)Der Risikomanagementprozess fur Liquiditatsrisiken hat zumindest sicherzustellen, dass

1. 1.der OGAW eine den zugrunde liegenden Verbindlichkeiten angemessene Liquiditatshohe beibehalt, die auf
einer Bewertung der relativen Liquiditat der Vermogenswerte des OGAW am Markt basiert. Bei der
Beurteilung der Angemessenheit der Liquiditatshohe ist der fur die Liquidierung erforderlichen Zeit, dem
Preis oder Wert, zu dem die Vermdégenswerte liquidiert werden kénnen, sowie der Sensitivitat der
Vermogenswerte hinsichtlich anderer Marktrisiken oder Faktoren Rechnung zu tragen;

2. 2.die Verwaltungsgesellschaft das Liquiditatsprofil des Vermdgenswertportfolios des OGAW im Hinblick auf
folgende Aspekte tberwacht:

1. a)den marginalen Beitrag einzelner Vermdgenswerte, die wesentliche Auswirkungen auf die Liquiditat
des OGAW haben konnten;

2. b)die wesentlichen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, inklusive Eventualverbindlichkeiten und -
verpflichtungen, die der OGAW bezuglich seiner zugrunde liegenden Verbindlichkeiten eingegangen
sein konnte.

Fur die Zwecke dieser Ziffer bertcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft das Profil der Anteilinhaberbasis des
OGAW, darunter die ihr verfugbaren Informationen Uber die Art der Anteilinhaber, den relativen Umfang der
Anlagen und die Ricknahmebedingungen, die flr diese Anlagen gelten;

3. 3.die Verwaltungsgesellschaft bei Anlagen des OGAW in andere Organismen flr gemeinsame Anlagen den
von den Vermdgensverwaltern dieser anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen verfolgten Ansatz beim
Liquiditdtsmanagement Uberwacht, einschlieBlich durch die Durchfihrung regelmaRiger Prifungen. Dabei
sind zumindest die Anlagestrategie sowie die Ricknahmebestimmungen fur die zugrunde liegenden
Organismen flir gemeinsame Anlagen, in die der OGAW investiert, und Anderungen dieser Umsténde zu
Uberwachen. Vorbehaltlich des § 88 Abs. 1 InvFG 2011 entfallt diese Verpflichtung, wenn die anderen
Organismen flr gemeinsame Anlagen, in die der OGAW investiert, aktiv auf einem geregelten Markt im Sinne
von Art. 4 Abs. 1 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU (iber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABIL. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 349, in der Fassung der
Richtlinie (EU) 2016/1034, ABI. Nr. L 175 vom 30.06.2016 S. 8, oder einem gleichwertigen Markt eines
Drittlands gehandelt werden;

4. 4.die Verwaltungsgesellschaft angemessene Liquiditdtsmessvorkehrungen und -verfahren umsetzt und
aufrechterhalt, die geeignet sind, die quantitativen und qualitativen Risiken von Positionen und
beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des
Vermdogenswertportfolios des OGAW im Hinblick auf das Gesamtliquiditatsprofil des OGAW haben;

5. 5.die Verwaltungsgesellschaft Giber angemessene Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf die Liquiditat
der Vermogenswerte verflgt, in die der OGAW investiert hat oder in die eine Investition intendiert ist,
einschlieBlich gegebenenfalls in Bezug auf das Handelsvolumen und die Preissensitivitdt und je nach Fall auf
die Spreads einzelner Vermogenswerte, jeweils sowohl unter normalen als auch unter aul3ergewdhnlichen
Umstanden;

6. 6.die Verwaltungsgesellschaft die fur die Steuerung des Liquiditatsrisikos jedes verwalteten OGAW
erforderlichen Instrumente und Vorkehrungen bertcksichtigt und umsetzt. Die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt die Umstande, unter denen diese Instrumente und Vorkehrungen sowohl unter normalen als auch
unter auBergewohnlichen Umstanden eingesetzt werden kdnnen und bericksichtigt dabei die faire
Behandlung aller Anteilinhaber in Bezug auf jeden verwalteten OGAW. Der Risikomanagementprozess fur
Liquiditatsrisiken darf derartige Instrumente und Vorkehrungen nur vorsehen, wenn eine angemessene
Offenlegung im Prospekt gemaR § 131 InvFG 2011 vorgenommen wurde.

3. (3)Die Verwaltungsgesellschaft dokumentiert ihren Risikomanagementprozess fur Liquiditatsrisiken gemaf3 Abs. 1
und 2, Giberprift ihn mindestens einmal jahrlich und aktualisiert ihn bei Anderungen oder neuen Vorkehrungen.

4. (4)Die Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt in ihrem Liquiditdtsmanagementsystem und in ihrem
Risikomanagementprozess fur Liquiditatsrisiken gemal Abs. 1 und 2 angemessene Eskalationsmalinahmen, um
zu erwartende oder tatsachliche Liquiditdtsengpasse oder andere Notsituationen des OGAW zu bewaltigen.
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