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1. (1)Die Bundesministerin fur Finanzen oder der Bundesminister fir Finanzen darf in Ausiibung der im jeweiligen
Bundesfinanzgesetz oder einem besonderen Bundesgesetz im Sinne des Art. 42 Abs. 5 B-VG enthaltenen
Ermachtigung zur Vornahme von Kreditoperationen im laufenden Finanzjahr Finanzschulden eingehen und
Wahrungstauschvertrage bei inldndischen oder bei auslandischen Glaubigerinnen abschlielen, wenn

1. 1.deren Laufzeit einhundert Jahre nicht Ubersteigt;

2. 2.die prozentuelle Gesamtbelastung fir den Bund bei in inldndischer Wahrung eingegangenen
Finanzschulden unter BerUcksichtigung eventueller Wahrungstauschvertrage unter Zugrundelegung der im
Abs. 2 umschriebenen finanzmathematischen Formel nicht mehr als die einen Bankarbeitstag vor der
Festlegung der Konditionen geltende Sekundarmarktrendite flr den Kapitalmarktbezugswert in inlandischer
Wahrung zuzuglich 3 Prozentpunkte per anno betragt; dabei ist jene Schuldverschreibung maRgeblich,
deren Restlaufzeit der Laufzeit der Kreditoperation bei Begebung am nachsten kommt; existieren keine
Kapitalmarktbezugswerte, so sind vergleichbare Zinssatze im Bankenmarkt maRgeblich;

3. 3.die prozentuelle Gesamtbelastung fir den Bund bei in auslandischer Wahrung eingegangenen
Finanzschulden unter BerUcksichtigung eventueller Wahrungstauschvertrage unter Zugrundelegung der im
Abs. 2 umschriebenen finanzmathematischen Formel nicht mehr als die einen Bankarbeitstag vor
Festlegung der Konditionen geltende Sekundarmarktrendite des entsprechenden wahrungskonformen
Staatspapieres zuzlglich 3 Prozentpunkte per anno betragt; dabei ist jene Schuldverschreibung maRgeblich,
die von dem Staat, auf dessen Wahrung die Kreditoperation schlussendlich lautet, in dieser Wahrung
begeben wurde und deren Restlaufzeit der Laufzeit der Kreditoperation bei Begebung am nachsten kommt;
existieren keine Staatspapiere mit vergleichbarer Restlaufzeit, so sind in der angegebenen Reihenfolge
staatsgarantierte, von Gebietskorperschaften emittierte Schuldverschreibungen, Schuldverschreibungen
internationaler Emittenten oder vergleichbare Zinssatze im Bankenmarkt mafRgeblich.

2. (2)Die prozentuelle Gesamtbelastung nach Abs. 1 Z 2 und 3 ist der jahrliche, dekursive Zinsful3, der sich
finanzmathematisch aus jenem Abzinsungsfaktor ableitet, zu dem samtliche wahrend der Kreditlaufzeit
vertraglich bedungenen Zahlungen (ausgenommen Zahlstellenprovisionen, sonstige Gebihren und
Kostenersatze), auf den Barwert zum Zeitpunkt der Begebung abgezinst, dem Nettoerlds aus der Kreditoperation
entsprechen. Eine solche Kreditoperation darf im Einzelfall den im jeweiligen Bundesfinanzgesetz oder in einem
besonderen Bundesgesetz nach Art. 42 Abs. 5 B-VG genannten Betrag (Gegenwert) nicht Ubersteigen. In
Vertragen Uber Kreditoperationen kann vereinbart werden, dass fur Verpflichtungen des Bundes aus solchen
Vertragen Besicherungen mit Bundesvermégen oder Bundeseinzahlungen verhaltnismaRig in gleicher Weise
gewahrt werden, wie nach Abschluss dieser Vertrage solche Besicherungen bei anderen Verpflichtungen des
Bundes aus Finanzschulden eingerdumt werden. Fur die Beurteilung der Gesamtbelastung bei Finanzschulden
und Wahrungstauschvertragen, bei welchen die Zinssatze variabel festgesetzt werden, ist fur die vertragliche
Laufzeit als Basis der Zinssatz fur die erste Verzinsungsperiode, ermittelt zum Zeitpunkt der Festlegung der
Konditionen, heranzuziehen.
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3. (3)Bei Kreditoperationen in auslandischer Wahrung ist die Anrechnung auf die in diesem Bundesgesetz, im
jahrlichen Bundesfinanzgesetz oder in einem besonderen Bundesgesetz im Sinne des Art. 42 Abs. 5 B-VG
genannten Hochstbetrage nach folgenden Grundsatzen vorzunehmen:

1. 1.erfolgt zum Zeitpunkt der Zuzahlung der Kreditvaluta kein Verkauf der Fremdwahrung gegen Euro, ist der
Anrechnung der von der Oesterreichischen Nationalbank zwei Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der
Zuzahlung der Kreditvaluta bekannt gegebene Devisenmittelkurs zugrunde zu legen;

2. 2.erfolgt zum Zeitpunkt der Zuzahlung der Kreditvaluta ein Verkauf der Fremdwahrung gegen Euro, ist fur
die Anrechnung der hiefir in Rechnung gestellte Kurs zugrunde zu legen;

3. 3.bei Kreditoperationen mit Wahrungstauschvertragen sind Z 1 und 2 sinngemal3 anzuwenden. Grundlage
far die Anrechnung sind die aus dem Wahrungstausch letztendlich erhaltenen Nominalbetrage;

4. 4 kurzfristige Verpflichtungen des Bundes, die nicht bis zum Ende des jeweiligen Finanzjahres getilgt werden,
sind auf die im jeweils geltenden Bundesfinanzgesetz oder in einem besonderen Bundesgesetz im Sinne des
Art. 42 Abs. 5 B-VG erteilten Ermachtigungen anzurechnen.

4. (4)Von diesen Bedingungen darf die Bundesministerin fur Finanzen oder der Bundesminister fur Finanzen auf
Grund des jahrlichen Bundesfinanzgesetzes oder eines besonderen Bundesgesetzes im Sinne des Art. 42 Abs. 5 B-
VG abweichen.

5. (4a)Die Bundesministerin fur Finanzen oder der Bundesminister fir Finanzen hat bei Vollziehung der Abs. 1 bis 4
das Gebot der risikoaversen Ausrichtung gemal3 Abs. 6 einzuhalten.

6. (5)Der Vorstand der OBFA hat unter Einhaltung der risikoaversen Ausrichtung gemaR Abs. 6 der Bundesministerin
far Finanzen oder dem Bundesminister flr Finanzen jeweils bis zum 31. Oktober eines Kalenderjahres einen
Vorschlag einer Schuldenmanagementstrategie der Finanz- und sonstigen Bundesschulden einschlieBlich der
Wahrungstauschvertrage fur den in 8 12 Abs. 3 festgelegten Zeitraum zu unterbreiten. Ausgehend von diesem
Vorschlag legt die Bundesministerin fir Finanzen oder der Bundesminister fir Finanzen unter Beachtung des
Gebots der risikoaversen Ausrichtung gemaf Abs. 6 die geschaftspolitische Ausrichtung fest und teilt diese bis
zum 1. Dezember eines Kalenderjahres der OBFA mit.

7. (6)Die Finanzgebarung des Bundes ist risikoavers auszurichten. Die mit der Finanzgebarung verbundenen Risiken
sind auf ein Mindestmal zu beschrénken. Die Minimierung der Risiken ist starker zu gewichten als die
Optimierung der Ertrage oder Kosten. Kreditaufnahmen zum Zweck mittel- und langfristiger Veranlagungen
sowie der Erwerb von derivativen Finanzinstrumenten ohne entsprechendes Grundgeschaft sind unzulassig.
Kreditaufnahmen in fremder Wahrung bei gleichzeitiger Absicherung des Wechselkursrisikos, die Veranlagung
von Kassenmitteln bei Kontrahenten mit hoher Bonitat und das Eingehen von Zinskostenrisiken des
Schuldenportfolios innerhalb zuvor definierter Risikoschranken sind zulassig.
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