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Anl. 5 AIFMG

AIFMG - Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz

@ Berucksichtigter Stand der Gesetzgebung: 30.07.2026

Anlage 5 zu § 14Liquiditdtsmanagement-Instrumente fur AIFM, die offene AIF verwalten

1. 1.Aussetzung von Zeichnungen, Rickkaufen und Ricknahmen: Die Aussetzung von Zeichnungen, Rickkaufen
und Rucknahmen bedeutet, dass den Anteilinhabern bzw. -eignern die Zeichnung, der Rickkauf oder die
Rlckgabe von Anteilen des Fonds vorlibergehend untersagt wird.

2. 2.Ricknahmebeschrankung: Eine Riicknahmebeschrankung bedeutet eine vortbergehende und teilweise
Beschrankung des Rechts der Anteilinhaber bzw. -eigner auf Riickgabe ihrer Anteile, sodass die Anleger nur einen
bestimmten Teil ihrer Anteile zurtickgeben kénnen.

3. 3.Verlangerung der Kindigungsfristen: Die Verlangerung der Kindigungsfrist bedeutet, dass die Kiindigungsfrist
Uber eine dem Fonds angemessene Mindestfrist hinaus verldangert wird, die die Anteilinhaber bzw. -eigner den
Fondsmanagern vor der Riickgabe ihrer Anteile einrdumen mussen.

4. 4.Ruckgabegebuhr: Die Rickgabegebiihr ist eine Gebuhr, die innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite unter
Bertcksichtigung der Liquiditatskosten von den Anteilinhabern bzw. -eignern bei der Rickgabe von Anteilen an
den Fonds gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass Anteilinhaber bzw. -eigner, die im Fonds verbleiben, nicht
unangemessen benachteiligt werden.

5. 5.Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem der
Nettoinventarwert der Anteile eines Investmentfonds durch Anwendung eines Faktors (Swing-Faktor) angepasst
wird, der die Liquiditatskosten berulcksichtigt.

6. 6.Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem die
Zeichnungs-, Ruckkaufs- und Ricknahmepreise fur die Anteile eines Investmentfonds festgelegt werden, indem
der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

7. 7.Nerwasserungsschutzgebuhr: Die Verwasserungsschutzgebuhr ist eine Gebuhr, die ein Anteilinhaber bzw. -
eigner bei der Zeichnung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an den Fonds zahlt, die den Fonds fur
die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt und sicherstellt, dass
andere Anteilinhaber bzw. -eigner nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

8. 8.Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Fonds gehaltene Vermodgenswerte anstelle von Bargeld
Ubertragen werden, um Auszahlungsauftrage von Anteilinhabern bzw. -eignern zu erftllen.

9. 9.Abspaltung illiquider Anlagen (Side Pockets): Bei der Abspaltung illiquider Anlagen geht es darum, dass
bestimmte Vermogenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verandert haben oder
aufgrund auBBergewdhnlicher Umstande unsicher geworden sind, von den anderen Vermdgenswerten des Fonds
getrennt werden.
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