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§ 21 4. DeRiMV

4. DeRiMV - 4. Derivate-Risikoberechnungs- und Meldeverordnung

@ Berucksichtigter Stand der Gesetzgebung: 13.08.2026

1. (1)Der OGAW hat die Genauigkeit und Effizienz (Prognoseglte) seines VaR-Ansatzes anhand eines Back-Testing-
Programms zu Uberprufen.

2. (2)Das Back-Testing hat fur jeden Geschaftstag den errechneten eintagigen VaR-Wert der Tagesendpositionen des
Portfolios und den Portfoliowert am Ende des darauffolgenden Geschaftstages einander gegenlberzustellen.

3. (3)Die Durchfuihrung des Back-Testing hat vom OGAW zumindest monatlich anhand eines rickwirkenden
Vergleichs der in Abs. 2 genannten Tage zu erfolgen.

4. (4)Der OGAW hat anhand des Back-Testing Uberschreitungen zu evaluieren und zu iiberwachen. Eine
Uberschreitung liegt vor, wenn eine eintigige Anderung des Portfoliowertes den errechneten eintégigen VaR-Wert
Uberschreitet.

5. (5)Wenn sich aufgrund des Back-Testing ergibt, dass ein auffillig hoher Prozentsatz an Uberschreitungen vorliegt,
hat der OGAW seinen VaR-Ansatz einer Uberpriifung zu unterziehen und entsprechende Anderungen
vorzunehmen.

6. (6)Die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft ist mindestens vierteljahrlich und die FMA halbjahrlich Gber
das Back-Testing zu informieren, wenn es bei einem 99%-Konfidenzintervall in den letzten 250 Geschaftstagen zu
mehr als vier Uberschreitungen gekommen ist. Diese Information hat eine Analyse und Erklérung zu den fiir die
Uberschreitung verantwortlichen Ursachen zu enthalten und eine Darstellung, welche MaRnahmen getroffen
wurden, um die Prognosegiite des VaR-Ansatzes zu verbessern. Ist die Anzahl der Uberschreitungen zu hoch und
sind die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen MaBnahmen nicht ausreichend, um die Prognosegute des
VaR-Ansatzes zu verbessern, so hat die Verwaltungsgesellschaft weitere MaRnahmen zu ergreifen und
insbesondere strengere Kriterien betreffend die Verwendung des VaR-Ansatzes anzuwenden.
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