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21/06 Wertpapierrecht
Norm

32006L0073 MiFIDDV;
WAG 2007 §55 Abs1 Z1;
WAG 2007 855 Abs1 Z3;
1. WAG 2007 § 55 gultig von 01.11.2007 bis 02.01.2018aufgehoben durch BGBI. | Nr. 107/2017

1. WAG 2007 § 55 gultig von 01.11.2007 bis 02.01.2018aufgehoben durch BGBI. | Nr. 107/2017
Beachte

Miterledigung (miterledigt bzw zur gemeinsamen Entscheidung verbunden): 2012/17/0126 2012/17/0128 2012/17/0127
Rechtssatz

In der Literatur vertritt Rabl (in Gruber/N. Raschauer, WAG 8 55 Rz 2) die Auffassung, die nach§ 55 Abs. 1 Z 1 WAG 2007
vom Rechtstrager anzuwendenden Verfahren und Systeme sollten es ermdglichen, vergleichbare Kundenauftrage nach
dem Grundsatz der Prioritat auszufihren. Mal3geblich sei hierfir der Zeitpunkt des Zugangs des Auftrages beim
Rechtstrager. Dieser Auffassung ist zuzustimmen, weil sie in den Erwagungen des Gesetzgebers (Hinweis
Erwagungsgrund 77 der Richtlinie 2006/73/EG), wonach durch eine Anderung der Ausfiihrungsreihenfolge von
Geschaften weder der Wertpapierfirma noch einem bestimmten Kunden ein Vorrang eingeraumt werden soll,
Deckung findet. Dieser fur die Bearbeitung von Kundenauftragen malgebliche Zeitpunkt des Zugangs des Auftrages
beim Rechtstrager ist auf Grund des Regelungszusammenhanges und des Regelungszweckes desgleichen fur die
Bestimmung des 8 55 Abs. 1 Z 3 WAG 2007 heranzuziehen, wonach vergleichbare Kundenauftrage der Reihe nach und
unverziglich auszufiihren sind.In der Literatur vertritt Rabl (in Gruber/N. Raschauer, WAG Paragraph 55, Rz 2) die
Auffassung, die nach Paragraph 55, Absatz eins, Ziffer eins, WAG 2007 vom Rechtstrager anzuwendenden Verfahren
und Systeme sollten es ermdglichen, vergleichbare Kundenauftrage nach dem Grundsatz der Prioritat auszufiihren.
Malgeblich sei hierfir der Zeitpunkt des Zugangs des Auftrages beim Rechtstrager. Dieser Auffassung ist
zuzustimmen, weil sie in den Erwagungen des Gesetzgebers (Hinweis Erwagungsgrund 77 der Richtlinie 2006/73/EG),
wonach durch eine Anderung der Ausfuhrungsreihenfolge von Geschaften weder der Wertpapierfirma noch einem
bestimmten Kunden ein Vorrang eingerdumt werden soll, Deckung findet. Dieser fur die Bearbeitung von
Kundenauftragen malgebliche Zeitpunkt des Zugangs des Auftrages beim Rechtstrager ist auf Grund des
Regelungszusammenhanges und des Regelungszweckes desgleichen fur die Bestimmung des Paragraph 55, Absatz
eins, Ziffer 3, WAG 2007 heranzuziehen, wonach vergleichbare Kundenauftrage der Reihe nach und unverziglich

auszufuhren sind.
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