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Der Verwaltungsgerichtshof hat durch den Vorsitzenden Senatsprasident Dr. Weiss und die Hofrdte Dr. Fellner, Dr.
Hargassner, Mag. Heinzl und Dr. Fuchs als Richter, im Beisein des Schriftfihrers Dr. Repa, Uber die Beschwerde der E-
Aktiengesellschaft in Wien, vertreten durch Dr. Paul Doralt, Dr. Wilfried Seist und Dr. Peter Csoklich, Rechtsanwalte in
Wien IX, WahringerstralBe 2-4, gegen den Bescheid der Finanzlandesdirektion fur Wien, Niederdsterreich und
Burgenland, Berufungssenat Xl, vom 16. Oktober 1996, GZ GA 6-95/5120/09, betreffend Korperschaft- und
Gewerbesteuer 1992, zu Recht erkannt:

Spruch
Die Beschwerde wird als unbegriindet abgewiesen.

Die BeschwerdefUhrerin hat dem Bund Aufwendungen in der Hohe von S 4.565,-- binnen zwei Wochen bei sonstiger
Exekution zu ersetzen.

Begriindung

Die beschwerdefiihrende Aktiengesellschaft gehort zu einem Konzern, der weltweit auf dem Gebiet der
Telekommunikation tatig ist. Die Gesellschaft "S-GmbH" (nachfolgend "Tochtergesellschaft") wurde 1985 als
Vertriebsgesellschaft des Konzerns mit Sitz in Osterreich gegriindet. Die Beschwerdefiihrerin ist seitdem zu 100 % an
ihrer Tochtergesellschaft beteiligt.

Im Protokoll der Vorstandssitzung der Beschwerdefiihrerin vom 21. Oktober 1992 wird hinsichtlich des

Tochterunternehmens unter Punkt 5 angegeben:

"Herr K. berichtet Uber die wirtschaftliche Lage der (Tochtergesellschaft). Aufgrund des Zusammenbruches des
Westeuropamarktes fur Modems wird die Schlielung dieses Geschaftsbereiches diskutiert. Da nach vorlaufigen
Zwischenbilanzen und Ergebnisrechnungen ein erheblicher Verlust eingetroffen ist, beschliel3t der Vorstand aus
Imagegrinden die SchlieBungskosten zu tbernehmen (..)."

Im Sitzungsbericht des Aufsichtsrates vom 29. Oktober 1992 wird hinsichtlich des Tochterunternehmens ausgefiihrt:

"Herr Ing. K. (..) berichtet, dal3 im Sommer Umstrukturierungen in zwei Geschaftsbereichen (..) erfolgt seien. Er erklart,
daR es im heurigen Jahr voraussichtlich zu einer Umsatzunterschreitung um 41 % kommen wird, das entspricht einer
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negativen Umsatzabweichung von S 115 Mio., die im wesentlichen auf Verzégerungen von GroRprojekten bzw.
Fehleinschatzungen im Export zurtickzufiihren sind. (..) Die Ursachen liegen neben der Umsatzunterschreitung trotz
begleitender Kostenreduktion bei den Investitionen in Vertrieb und Entwicklung fur den Aufbau von Zukunftschancen

vor allem in den Bereichen Ubertragungstechnik, Militérelektronik und Paketdatenvermittlung."
Im Lagebericht des Jahresabschlusses 1992 wird hinsichtlich des Tochterunternehmens ausgefuhrt:

"Im Geschéftsbereich Ubertragungstechnik haben extreme Umsatzplanunterschreitungen aufgrund verspéteter
Einsatzmdglichkeiten einer der Hauptproduktlinien, (..) sowie Verzogerungen bei Exportprojekten (..) bei einer
Weiterfuhrung hoher Entwicklungsaufwendungen und Vertriebsaufwendungen fur die ErschlieBung der Exportmarkte
zu einem stark negativen Ergebnis gefuhrt. Im Geschaftsbereich Datensystem verlief das Inlandsgeschaft im
wesentlichen erfolgreich, es gab jedoch auch hier (..) starke UmsatzeinbuBen (..), so daRR auch hier ein negatives
Betriebsergebnis eingetreten ist."

Der Lagebericht bringt unter der Uberschrift "Zusammenfassung und Ausblick in die Zukunft" folgenden weiteren
Kommentar zur Tochtergesellschaft der Beschwerdefuhrerin:

"Innerhalb der (Tochtergesellschaft) sind die Auftragseinginge im Geschéftsbereich Ubertragungstechnik zu Beginn
des Kalenderjahres 1993 weit Uber den Erwartungen und im Bereich Datensysteme ist durch das nunmehrige
Einlangen des GrofRauftrages der polnischen Nationalbank eine positive Basis zur Erreichung der Ziele gegeben. In
beiden Geschaftsbereichen wurden auch kostensenkende Malinahmen eingeleitet. Die Exportstrategien werden auf
eine gezielte Marktbearbeitung ausgerichtet. Nach erfolgreicher Produkteinfihrung der Produktlinie PCM im
Geschéftsbereich  Ubertragungstechnik und den strukturellen Anderungen in der Gesellschaft sind die
Voraussetzungen flr eine zuklnftige positive Geschaftsentwicklung gegeben."

In der Bilanz vom 31. Dezember 1992 verzichtete die Beschwerdefihrerin gegentber ihrem Tochterunternehmen auf
Forderungen in Héhe von S 46,900.000,-- (von insgesamt S 60,791.026,--). Dieser Verzicht wurde auf Seite der
BeschwerdefUhrerin in der Gestalt verbucht, daB einerseits Rickstellungen in Hohe von S 7,000.000,-- verbraucht,
andererseits ein Aufwand in Héhe von S 39,900.000,-- in die Gewinn- und Verlustrechnung fir 1992 aufgenommen
wurde. Auf Seite des Tochterunternehmens wurde zundchst ein ao Ertrag in Hohe von S 46,900.000,-- verbucht, jedoch
mit Stichtag 31. Dezember 1992 auRerbilanzmaRig in der gesamten Hohe abgerechnet.

Mit Notariatsakt vom 22. September 1993 wurde das Tochterunternehmen auf Basis der Bilanz zum 31. Dezember
1992 mit der Beschwerdeflhrerin als aufnehmendem Unternehmen unter Inanspruchnahme von Art. | UmgrStG

verschmolzen.

Anlaflich einer das Streitjahr 1992 betreffenden abgabenbehdrdlichen Prifung wurde von den Priifern die Auffassung
vertreten, dal3 der angefiihrte Betrag von S 46,900.000,-- zur Ganze auf die Beteiligung zu aktivieren und eine
Teilwertabschreibung der Beteiligung nicht anzuerkennen sei. Der innere Wert dieser Beteiligung bestimme sich durch
Vermogenswert, Ertragswert und Zusammenhangswert. Eine Betrachtung des Teilwertes habe alle drei Komponenten
zu wurdigen, was im Zusammenhang mit einer Sanierung das Verstreichen eines angemessenen
Beobachtungszeitraumes voraussetze. Mdgen auch die beiden erstgenannten Wertkomponenten eine nachhaltige
Minderung erfahren haben, so erscheine der letzte Wertgesichtspunkt, das ist der funktional-strategische Wert, doch
in einem beinahe unverminderten Ausmalfd weiterhin gegeben. Dies sei aus dem Lagebericht 1992 und der Vorschau
far 1993 zu erschlielen.

Die Beschwerdefuhrerin berief gegen die aufgrund der Betriebsprifung ergangenen Sachbescheide betreffend
Korperschaft- und Gewerbesteuer und fuhrte dazu aus, daf ihr Tochterunternehmen vom 1. April bis 31. Dezember
1991 S 7,600.000,-- an Verlusten erzielt habe und sich diese negative Geschaftsentwicklung im Kalenderjahr 1992 mit
einem Jahresverlust von S 40,700.000,-- fortgesetzt habe.

Ursache der Verluste sei der Vertrieb privater Kommunikationssysteme gewesen, deren Verkaufspreis erheblich
reduziert werden muBte, da die Produkte - bedingt durch die verzdgerte Erlangung von Postgenehmigungen -
verspatet auf den Markt gebracht wurden. Eine Verbesserung der Situation hatte erfordert, daR die nachste
Produktplattform im Jahre 1993 zu konkurrenzfahigen Preisen auf dem Markt hatte sein mussen. Zwar wurde die
Grundsatzentwicklung dafir noch gestartet. Es habe sich jedoch rasch herausgestellt, dal die beim
Tochterunternehmen verfligbaren Entwicklungsressourcen nicht ausreichten, um die rechtzeitige Markteinfihrung zu



erreichen und dal} die Herstellungskosten auBerdem weit Gber den zu erlangenden Preisen liegen wirden. Die
Ergebnisse der Bemulhungen seien daher, "entgegen der Annahme" von Anfang an nicht erfolgreich gewesen und
hatten letztendlich 1993 zur Einstellung der Vertriebsaktivitaten gefUhrt. Zum Zeitpunkt der Bilanzierung des
Geschaéftsjahres 1992 sei bereits erkennbar gewesen, dal3 trotz des Forderungsverzichtes keine wirtschaftliche
Verbesserung der Lage zu erwarten gewesen sei, weshalb das im November 1992 erstellte Budget fir 1993 einen
Verlust von S 13,5 Millionen vorhersah.

"Zur Aufrechterhaltung der Geschaftstatigkeit" des Tochterunternehmens sei aber trotzdem noch im Jahr 1992
beschlossen worden, neben den bisherigen Produkten auch ein neues Produkt, PCM-4, zu vertreiben. Der Vertrieb von
PCM-4 sei vom Tochterunternehmen 1993 aufgenommen worden. Die Absatzerwartungen waren jedoch auch
hinsichtlich dieses Produktes enttauscht worden, so dal} es wegen PCM-4 zu Verlusten von S 11,2 Millionen (1993) und
S 25,7 Millionen (1994) gekommen sei.

Im AnschluB an diese Sachverhaltsdarstellung verwies die Beschwerdefihrerin auf die niedrige
Eigenkapitalausstattung des Tochterunternehmens (S 2 Millionen). In Hinblick auf die Verluste 1991 (S 7,594.000,--) und
1992 (S 40,855.000,--) und in Ermangelung stiller Reserven oder sonstiger nicht bilanzierter Werte sei eine tatsachliche
Uberschuldung der Tochter eingetreten. Zur Abwendung des Konkurses ihrer Tochter und dem damit einhergehenden
Schaden fur den guten Namen des gesamten Konzernes habe die Beschwerdeflhrerin deshalb auf einen Teil ihrer
Forderungen (Pachtzins) verzichtet. Der Verzicht sei somit nicht erfolgt, um die Rentabilitdat des Unternehmens wieder
herzustellen, sondern um den Konkurs abzuwenden.

Die Teilwertabschreibung eines derartigen Forderungsverzichtes koénne bereits bei der Bilanzierung des
Zuwendungsjahres vorgenommen werden. Dies um so mehr, als die im Jahre 1991 bereits gebildete Riickstellung fiir
die drohende Verlustabdeckung (S 7 Millionen) auch seitens der Betriebspriifung akzeptiert worden sei.

Auch kénne dem "vagen Ausblick" auf das Geschaftsjahr 1993 im Lagebericht 1992, insbesondere dem Hinweis auf die
gute Auftragslage flr 1993, nicht entnommen werden, dal3 die Beteiligung der BeschwerdefUhrerin an ihrem
Tochterunternehmen zum Stichtag 31. Dezember 1992 weiterhin einen funktional-strategischen Wert besessen habe,
da ein Lagebericht "naturgemal" eine positive Darstellung eines Unternehmens gibt.

Ein funktional-strategischer Wert der Beteiligung sei zum Stichtag 31. Dezember 1992 auch deshalb nicht vorgelegen,
da das Tochterunternehmen bei ErschlieBung neuer Markte fir PCM-4 Produkte nicht auf ihre Erfahrungen am
Westeuropdischen Markt zurlickgreifen habe kénnen. Ein fiktiver Kaufer der Beteiligung am Tochterunternehmen
hatte zum 31. Dezember 1992 die verlustbringenden Vertriebsaktivitaten im Bereich Datensysteme und Modems nicht
kaufpreiserhdhend berticksichtigt, zumal er mit den Anlaufkosten flir den Geschaftsbereich der PCM-4 rechnen mulf3te.

Die Prifer gaben eine Stellungnahme zur Berufung ab und verwiesen darauf, dafl das Erkenntnis des
Verwaltungsgerichtshofes vom 29. April 1992, 90/13/0228, und das Urteil des Bundesfinanzhofes vom 20. Mai 1965, IV
49/65U, BStBI 1965 Ill 505, zwar in bezug auf Anlaufverluste ergangen seien, was im konkreten Fall nicht gegeben sei.
Jedoch liege ihnen ein Grundgedanke zugrunde, der auch hier anzuwenden sei. Es sollte ndmlich ein "angemessener
Beobachtungszeitraum" nach dem Forderungsverzicht abgewartet werden, vor dessen Ablauf eine Berichtigung der
Wertansatze auf den Teilwert nach § 6 Z 2 lit a EStG nicht moglich sei. Auch sei als funktional-strategischer Wert des
Tochterunternehmens nicht nur ein Vorteil fir die Beschwerdeflhrerin zu verstehen, der Uber gewdhnliche Ertrage
hinausgeht ("klassische" Definition nach Stoll, Beteiligungen an Kapitalgesellschaften im Bilanzsteuerrecht, GesRZ
1982, 3), sondern auch bereits jener Nutzen zu sehen, der darin zu erblicken ist, dal3 die Beteiligung den Konkurs des
Tochterunternehmens verhindert. SchlieBlich wirde der Forderungsverzicht in "unibersehbarem" Zusammenhang mit
der Fusion stehen. Der Einwand der "doppelten" Verlustverwertung moge aber nicht als Widerspruch zur Judikatur des
Verwaltungsgerichtshofes (31. Janner 1995, 84/14/0171) verstanden werden, sondern als "Greifbarmachen des
Doppeleffektes".

Mit dem angefochtenen Bescheid wurde die Berufung als unbegriindet abgewiesen. In der Begriindung wurde von der
belangten Behorde ausgefuhrt, fir die Bewertung von Beteiligungen seien die Umstande am Bilanzstichtag, allenfalls
nach besserer Kenntnis zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung maligebend. Wenn nun aus der Einschatzung der
wirtschaftlichen Lage zum malgeblichen Bilanzstichtag bei normalem Geschaftsverlauf zu erwarten gewesen sei, dal3
der Verlustphase Gewinne nachfolgen mufRten, sei eine Teilwertabschreibung nicht moglich. Im Fall der
Beschwerdefiihrerin habe es neben Berichten Uber die schlechte wirtschaftliche Lage insbesondere fir "Modems"
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auch positive Erwartungen Uber die Geschiftsentwicklung gegeben. Im Geschéftsbereich "Ubertragungstechnik"
hatten extreme Umsatzplanunterschreitungen zu einem stark negativen Ergebnis gefihrt. Im Geschéftsbereich
"Datensysteme" sei das Inlandsgeschaft im wesentlichen erfolgreich verlaufen; es habe jedoch auf Grund der
Verzoégerung von Grol3projekten starke UmsatzeinbuBen gegeben, sodal3 auch hier ein negatives Betriebsergebnis
eingetreten sei. Nach dem Bericht Uber den Jahresabschlul3 zum 31. Dezember 1992 seien aber die Auftragseingange
im Geschaftsbereich "Ubertragungstechnik" weit Giber den Erwartungen gewesen; im Bereich "Datensysteme" sei durch
das Einlangen eines GroRauftrages eine positive Basis gegeben. Nach erfolgreicher Produkteinfiihrung der Produktlinie
PCM im Geschéftsbereich "Ubertragungstechnik" und den strukturellen Anderungen in der Gesellschaft seien die
Voraussetzungen flr eine zukUnftige positive Geschaftsentwicklung gegeben. Der Wert einer Beteiligung kdnne aber
erst dann als gemindert angesehen werden, wenn die weitere Entwicklung erkennen lasse, dal den
"Belebungsmalinahmen" der Erfolg versagt bleiben werde. Da die Nachhaltigkeit einer Wertminderung der Beteiligung
nicht nachgewiesen worden sei, sei die Teilwertabschreibung nicht anzuerkennen.

Der Verwaltungsgerichtshof hat erwogen:

Im Falle von Leistungen des Gesellschafters einer Kapitalgesellschaft zur Verlustabdeckung kann es fur den Fall, daR
die Voraussetzungen flr eine Teilwertabschreibung vorliegen, nach Aktivierung der Verlustabdeckungszuschisse auf
dem Beteiligungskonto zu einem abzugsfahigen Aufwand schon bei der Bilanzierung des Zuwendungsjahres kommen
(vgl das hg Erkenntnis vom 29. April 1992, 90/13/0228, mwH). Dabei setzt der Ansatz des niedrigeren Teilwertes voraus,
daB die Anschaffung der Beteiligung oder die Aufwendung weiterer Anschaffungskosten eine FehimaBnahme gewesen
ist, welche etwa dann vorliegt, wenn nach der Anschaffung Umstdnde objektiver Natur hervortreten, die den
vereinbarten Anschaffungspreis als Uberhdht erscheinen lassen, was fiir den Fall von Anlaufverlusten regelmaRig zu
verneinen ist. Auch bei SanierungsmaRnahmen ist der Wert der Beteiligung erst dann als gemindert anzusehen, wenn
die weitere Entwicklung erkennen laf3t, daRR den BelebungsmaRnahmen der Erfolg versagt bleiben wird (vgl neuerlich
das hg Erkenntnis vom 29. April 1992,90/13/0228, mwH). Eine Teilwertabschreibung hat dabei allgemein eine
erhebliche und dauernde Wertminderung zur Voraussetzung (vgl die hg Erkenntnisse vom 22. September 1992,
88/14/0088, und vom 18. Juli 1995,91/14/0047).

Die Beschwerdefiihrerin bringt hiezu vor, es handle sich im Beschwerdefall nicht um verlustbringende
Tochtergesellschaften, die saniert und in der Folge mit gesteigerter Rentabilitat fortgefihrt werden sollten, sondern
um eine Verlustabdeckung zur insolvenzfreien Einstellung der wesentlichen Aktivitaten einer Tochtergesellschaft. Das
Abwarten einer Beobachtungsfrist bzw die wirtschaftliche Beurteilung von Belebungsmaflinahmen sei in einem solchen
Fall nicht moglich. Gerade fir das Vorliegen derartiger Umstande hat die Beschwerdefihrerin aber im
Abgabenverfahren einen Nachweis nicht erbracht: So ist insbesondere aus dem Vorstandsprotokoll vom 21. Oktober
1992, auf das sich die BeschwerdefUhrerin beruft, nicht erkennbar, da3 die Geschéftstatigkeit der Tochtergesellschaft
eingestellt und in der Folge mit der BeschwerdefUhrerin verschmolzen werden sollte. In dem Protokoll ist vielmehr
lediglich von der SchlieBung des Geschaftsbereiches "Modem" die Rede. In der Zusammenfassung des Lageberichtes
far den im Marz 1993 verfalBten JahresabschluR 1992 wird dariber hinaus auf weit Gber den Erwartungen liegende
Auftragseingange im Geschéaftsbereich Ubertragungstechnik und auf das Einlangen von GroRauftrdgen im Bereich
Datensysteme hingewiesen. Nach der im Lagebericht wiedergegebenen Auffassung seien die Voraussetzungen fur eine
positive Geschaftsentwicklung gegeben. Den angefihrten Urkunden kann somit nicht entnommen werden, daf} -
spatestens im Zeitpunkt der Erstellung der Bilanz fir das Geschaftsjahr 1992 - eine Stillegung des Unternehmens der
Tochtergesellschaft beabsichtigt gewesen ist. Die belangte Behdrde hat auf Grund des ihr vorliegenden Sachverhaltes,
insbesondere den im Lagebericht dokumentierten Erwartungen in eine positive Geschaftsentwicklung der
Tochtergesellschaft, vielmehr in unbedenklicher Beweiswirdigung den SchluR gezogen, dal} eine nachhaltige und
dauerhafte Minderung des Wertes der Beteiligung zum 31. Dezember 1992 noch nicht eingetreten war.

Die Beschwerde war daher gemaR § 42 Abs 1 VwGG als unbegriindet abzuweisen, wobei es sich ertbrigte, auf die
weiteren Beschwerdeausfuhrungen einzugehen.

Die Kostenentscheidung stutzt sich auf die §8 47 ff VwGG iVm der Verordnung BGBI Nr 416/1994.
Wien, am 24. Februar 1999
European Case Law Identifier (ECLI)
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