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Betreff

Der Verwaltungsgerichtshof hat durch den Vorsitzenden Senatsprasident Dr. H6R und die Hofrate Mag. Heinzl,
Dr. Zorn, Dr. Robl und Dr. Busser als Richter, im Beisein des Schriftfihrers Mag. iur. Mag. (FH) Scharf, Uber die
Beschwerde der S Bank AG in N, vertreten durch Exinger GmbH, Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft in 1010 Wien, FriedrichstraBe 10, gegen den Bescheid der Finanzlandesdirektion fur
Oberdsterreich (Berufungssenat I) vom 17. Marz 2000, ZI. RvV498/1-6/1999, betreffend Korperschaftsteuer 1995 und
1996, zu Recht erkannt:

Spruch
Der angefochtene Bescheid wird wegen Rechtswidrigkeit seines Inhaltes aufgehoben.

Der Bund hat der Beschwerdefihrerin Aufwendungen in der Hohe von 1.089,68 EUR binnen zwei Wochen bei

sonstiger Exekution zu ersetzen.
Begriindung

Die beschwerdefihrende Bank erwarb im Juni 1995 griechische Staatsanleihen im Nominalwert von 220 Mio. GRD (das
entsprach bei einem Devisenkurs von 4,3865 einem Betrag von 9,650.300 S) zuzlglich Stlickzinsen. Fur das Jahr 1995
wurden steuerfreie Zinsertrage aus griechischen Staatsanleihen in Hohe von 1,144.348,33 S (davon entfallend auf
Stlckzinsen bis zum Anschaffungstag 195.649,92 S) erklart. Weiters nahm die Beschwerdefiihrerin - da der Kurswert
der Anleihe zum 31. Dezember 1995 auf 99,72 und der Devisenkurs auf 4,2 gefallen waren - eine Teilwertabschreibung
in Héhe von 436.172 S vor.

Zum 19. April 1996 verkaufte die Beschwerdefuhrerin die Anleihen zu einem Kurswert von 98,42 % und einem
Devisenkurs von 3,9901803. Daraus ergab sich (bezogen auf den Buchwert zum 31. Dezember 1995) ein Verlust aus
der VerauBerung der Anleihen in Hohe von 574.430 S. Fur das Jahr 1996 wurden steuerfreie Zinsertrage in Hohe von
444.050,67 S erklart.
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Im Zuge einer Buch- und Betriebsprufung vertrat der Prifer die Auffassung, aus Art. 11 Abs. 2 DBA-Griechenland (im
Folgenden: DBA) ergebe sich, dass alle Aufwendungen aus der inlandischen Besteuerungsgrundlage auszuscheiden
seien, die mit der Zinserzielung in einem erkennbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stiinden. Im gegenstandlichen
Fall seien in einem Zeitraum von elf Monaten Zinsen in Hohe von 1,588.399 S erzielt worden. Diesen Zinsen stiinde ein
"im erkennbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stehender Aufwand" von 1,206.252 S gegentber, der den
Kapitalertrag geschmalert habe. Solcherart verblieben "wirtschaftliche Zinsen" in Héhe von (lediglich) 382.147 S, die
gemal Art. 11 Abs. 2 DBA steuerfrei zu stellen seien.

Die Beschwerdefiuhrerin erhob Berufung gegen die der Ansicht des Prifers folgenden Koérperschaftsteuerbescheide fur
die Jahre 1995 und 1996, in der sie mit eingehender Begrindung beantragte, die Teilwertabschreibung und den

VerauBerungsverlust gewinnmindernd zu berucksichtigen.

Mit dem angefochtenen Bescheid gab die belangte Behdrde der Berufung keine Folge. GemaR Art. 11 Abs. 2 DBA seien
Zinsen aus griechischen Staatsanleinen in  Osterreich von der Besteuerung freizustellen. Diese
Freistellungsverpflichtung entfalte nicht nur Wirkungen auf den Bruttobetrag der Zinsen, sondern habe auch zur Folge,
dass alle Aufwendungen aus der inldndischen Besteuerungsgrundlage auszuscheiden seien, die mit der Zinserzielung
in einem erkennbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stinden. Bei der Beurteilung des wirtschaftlichen
Zusammenhanges kdénne nach Ansicht der belangten Behérde nicht nach rein formalen Kriterien vorgegangen werden
und ein wirtschaftlicher Zusammenhang von Aufwand und Ertrag nur deshalb in Abrede gestellt werden, weil sich der
Aufwand formalrechtlich als Teilwertabschreibung oder als Verlust bei der VerdulRerung der Staatsanleihe darstelle.
Die Rentabilitat einer auslandischen Kapitalveranlagung hange namlich nicht ausschlieBlich vom erzielbaren
Kapitalertrag ab, sondern auch von der Entwicklung des Kapitalstammes. Wenn mit einem Verlust des Kapitalstammes
bereits bei der Anschaffung der Anleihe "in der wirtschaftlichen Realitat" zu rechnen sei, sei davon auszugehen, dass er
"bei 6konomisch-betriebswirtschaftlicher Beurteilung" des durch die Kapitalinvestition zu erzielenden Kapitalertrages
bereits miteinkalkuliert worden sei. In diesem Fall kiirze der Verlust (Teilwertabschreibung, VerauRerungsverlust) nicht
nur den "wirtschaftlich zu erzielenden Kapitalertrag", sondern auch den "steuerlich maRgeblichen Kapitalertrag".
Gleiches musse fur eine kurzfristige Kapitalveranlagung gelten, deren Bruttozinsertrag zum Anschaffungszeitpunkt
feststehe, wenn wie im Beschwerdefall "die Staatsanleihe auf Grund der innerhalb eines Jahres durchgefihrten
VerduBerung durch Kurs- und Wahrungsverluste geschmalert" werde. Der "wirtschaftliche Nettokapitalertrag" betrage
somit 382.147 S (Bruttozinsen abzlglich Anschaffungskosten der Stlckzinsen, Teilwertabschreibung,
VerauRerungsverlust). Dieser Betrag sei nach dem angefiihrten Artikel des DBA von der Besteuerung freizustellen.

Der Verwaltungsgerichtshof hat Gber die gegen diesen Bescheid erhobene Beschwerde erwogen:

Nach Art. 11 Abs. 2 des Abkommens zwischen der Republik Osterreich und dem Kénigreich Griechenland zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung auf dem Gebiete der Steuern vom Einkommen und vom Vermdgen,
BGBI. Nr. 39/1972 (im Folgenden: DBA-Griechenland), diirfen Zinsen aus Staatsanleihen eines Vertragstaates nur in
diesem Staat besteuert werden. Nach Abs. 5 leg.cit. bedeutet der in Abs. 2 verwendete Ausdruck "Zinsen" (u.a. die
gegenstandlich in Rede stehenden) "Einkiinfte aus 6ffentlichen Anleihen".

Die Beschwerdeflihrerin erzielt Einklinfte aus Gewerbebetrieb, in denen Einklinfte aus (6ffentlichen) Anleihen im Sinne
des Art. 11 Abs. 2 DBA-Griechenland enthalten sind. Fur Zwecke der Anwendung des DBA-Griechenland sind somit die
abkommensgemal steuerfrei zu stellenden "Teil-Einklnfte" aus dem Gesamtbetrag der Einklinfte herauszuschalen. Im
Beschwerdefall ist ausschlief3lich strittig, ob im Rahmen dieses Herausschalens der auf Grund des DBA-Griechenland in
Osterreich nicht steuerpflichtigen Zinseinkiinfte aus Anleihen die zum 31. Dezember 1995 vorgenommene
Teilwertabschreibung und der im Jahr 1996 realisierte Verlust aus dem Verkauf der Anleihen mit den Zinseinnahmen in
Zusammenhang stehen, oder - so die Ansicht der Beschwerdefihrerin - mit dem (in den Betriebsvermdégensvergleich
einzubeziehenden) Vermoégensstamm.

Der von der Beschwerdeflhrerin geltend gemachte Wertverlust der Anleihe geht zum einen auf den Umstand zurtick,
dass die Anleihen zum Nominale gekauft worden sind und in der Folge der Anleihekurs gesunken ist, zum anderen auf
den Umstand, dass wahrend der Besitzzeit der Anleihen auch der Devisenkurs der betroffenen Wahrung gesunken ist.

Wie der Verwaltungsgerichtshof mit eingehender Begriindung in seinen Erkenntnissen vom 26. November 2002,
2002/15/0033, und vom 25. November 2002,99/14/0099, auf welche gemal § 43 Abs. 2 zweiter Satz VwWGG verwiesen
wird, zu Recht erkannt hat, kédnnen Kurswertdnderungen (ausnahmsweise) dann dem Bereich der Erzielung von
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Zinsertragen zugeordnet werden, wenn die Wertminderung des Vermodgensstammes bereits bei Eingehen der
Kapitalinvestition feststeht. Ausgehend von ihrer unzutreffenden Rechtsansicht, ein "erkennbarer wirtschaftlicher
Zusammenhang" des Verlustes (am Vermdgensstamm) mit der Zinserzielung genlge fur die streitgegenstandliche
Zuordnung, hat die belangte Behorde keine Sachverhaltsfeststellungen getroffen, nach welchen die spater
eingetretenen Kursentwicklungen (der Anleihe und der betroffenen Wahrung) von vornherein mit hoher
Wahrscheinlichkeit haben erwartet werden kénnen. Dem u.a. auch zu diesem Punkt erstatteten
Beschwerdevorbringen halt die belangte Behorde in ihrer Gegenschrift nicht ndher dargestellte "Erfahrungen im
Wirtschaftsleben" entgegen, welche sie zur Ansicht kommen lieBen, dass "mit an Sicherheit grenzender
Wahrscheinlichkeit" von vornherein mit "derartigen" Verlusten zu rechnen gewesen sei. Abgesehen davon, dass eine
Begrindung in der Gegenschrift nicht nachgeholt werden kann, werden auch in der Gegenschrift keine
sachverhaltsbezogenen Umstande aufgezeigt, welche die geltend gemachten Verluste gegenstandlich im Sinne der im
Erkenntnis vom 26. November 2002 getroffenen Ausfihrungen, als "von vornherein sicher oder absehbar" erscheinen
lieRen.

Der angefochtene Bescheid ist demnach mit Rechtswidrigkeit seines Inhaltes belastet und war daher gemaR § 42
Abs. 2 Z. 1 VWGG aufzuheben. Von der Durchfiihrung einer Verhandlung konnte aus den Grinden des § 39 Abs. 2 Z. 6
VwGG abgesehen werden.

Die Kostenentscheidung griindet sich auf die 88 47 ff VWGG in Verbindung mit der Verordnung BGBI. Il Nr. 501/2001.
Die Umrechnung der entrichteten Stempelmarken beruht auf & 3 Abs. 2 Z. 2 EuroG, BGBI. | Nr. 72/2000.
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European Case Law Identifier (ECLI)

ECLI:AT:VWGH:2003:2000140063.X00
Im RIS seit

21.05.2003

Quelle: Verwaltungsgerichtshof VWGH, http://www.vwgh.gv.at

© 2025 JUSLINE
JUSLINE® ist eine Marke der ADVOKAT Unternehmensberatung Greiter & Greiter GmbH.
www.jusline.at


https://www.jusline.at/gesetz/vwgg/paragraf/39
https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/2001_501_2/2001_501_2.pdf
https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/2000_72_1/2000_72_1.pdf
http://www.vwgh.gv.at
file:///

	TE Vwgh Erkenntnis 2003/1/28 2000/14/0063
	JUSLINE Entscheidung


