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Leitsatz

Prajudizialitit auch der eine Behérde in ihrer Organisation konstituierenden Vorschriften bei Uberprifung eines
Bescheides; Verfassungswidrigkeit der Einrichtung der Bundes-Wertpapieraufsicht als selbstandige Anstalt des
offentlichen Rechts; Unzulassigkeit der Betrauung von aul3erhalb der Staatsorganisation stehenden Rechtstragern mit
Kernaufgaben des Staates, zB mit Strafkompetenzen im hier vorgesehenen Ausmal3; Leitungs- und
Organisationsverantwortung des dem Parlament gegentiber verantwortlichen Bundesministers nicht ausreichend
gesichert; Zurtickweisung von Antragen bzw Einstellung des Verfahrens hinsichtlich der zu weit gefal3ten
Prifungsantrage und des Prifungsbeschlusses; keine Verfassungswidrigkeit weiterer Bestimmungen Uber die Bundes-
Wertpapieraufsicht aufgrund der bereinigten Rechtslage; keine Bedenken gegen die Besorgung der der Bundes-
Wertpapieraufsicht Ubertragenen Aufgaben durch eine unselbstandige Einrichtung des Bundes

Spruch

I .1. a) Folgende Bestimmungen des Bundesgesetzes uber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz - WAG), Artl des Bundesgesetzes Uber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz - WAG) und (ber die Anderung mehrerer anderer Bundesgesetze, BGBI. Nr. 753/1996
werden als verfassungswidrig aufgehoben:
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die Worte "mit eigener Rechtspersénlichkeit" in 81 Abs1, die Worte "betreffend die Besorgung der Aufgaben gemaR 82"
in 83 Abs3 erster Satz, 83 Abs5, die Wortfolge "; die Kiindigung des gemal3 83 bestellten Stellvertreters bedarf jedoch
der Zustimmung des Bundesministers fir Finanzen" in 85 Abs1, 86 samt Uberschrift, 88 und die Worte "an Stelle des
im BWG genannten Bundesministers fur Finanzen" in 821 Abs1 (alle in der Stammfassung)

die Worte "den Bundesminister fur Finanzen und" in Abs1 und die Worte "des Bundesministers flr Finanzen," in Abs2
des 824a idF BGBI. | Nr. 126/1998

die Worte "BWA, die" im letzten Satz des §7 Abs2 idFBGBI. | Nr. 63/1999 und

die Worte "der Bundesminister fur Finanzen im Rahmen seiner Aufgaben gemafl? dem BWG und dem VAG," im dritten
Satz des 8§29 Abs1 idF BGBI. | Nr. 2/2001.

b) Die Aufhebung tritt mit Beginn des 1. April 2002 in Kraft.
Q) Frihere gesetzliche Bestimmungen treten nicht wieder in Wirksamkeit.
2. Die Worte "der Bundesminister fir Finanzen im Rahmen seiner Aufgaben gemall dem BWG und dem

VAG," im zweiten Satz des 829 Abs1 idF BGBI. I Nr. 11/1998 war verfassungswidrig.

3. Der Bundeskanzler ist zur unverzuglichen Kundmachung dieser Ausspriiche im Bundesgesetzblatt
verpflichtet.

. 828 Abs1 WAG idF BGBI. Nr. 753/1996 wird nicht als verfassungswidrig aufgehoben.

IIl. Im Ubrigen werden das von Amts wegen eingeleitete Verfahren eingestellt und die vom Verwaltungsgerichtshof
gestellten Antrage zurlickgewiesen.

Begrindung
Entscheidungsgrinde:

I. 1. a) Beim Verfassungsgerichtshof ist - zu B1695/99 - ein Verfahren anhangig, dessen Gegenstand ein Bescheid der
"Bundes-Wertpapieraufsicht" (im folgenden: BWA) vom 2. September 1999 ist, mit dem der nunmehr
beschwerdeflihrenden Gesellschaft die Erteilung einer (eingeschrankten) Konzession als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen versagt wurde.

b) Bei Behandlung der Beschwerde sind beim Verfassungsgerichtshof Bedenken ob der VerfassungsmaRigkeit der
Ausgliederung der hoheitlich zu besorgenden Verwaltungsaufgaben der Wertpapieraufsicht an eine "Anstalt des
offentlichen Rechts mit eigener Rechtspersonlichkeit" entstanden. Der Gerichtshof hat daher beschlossen, folgende,
die Ausgliederung anscheinend konstituierende Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz - WAG), Artl des Bundesgesetzes BGBI. 753/1996, in der jeweils
zum Zeitpunkt der Erlassung des Bescheides geltenden Fassung auf ihre VerfassungsmaRigkeit zu prifen:

§1, 883 bis 6 samt den Uberschriften, §8, die Wortfolge ", wobei die Vollziehung der BWA an Stelle des im BWG
genannten Bundesministers flr Finanzen obliegt" in 821 Abs1, 828 Abs1 und die Z1 und 2 des 832, alle in der
Stammfassung

den zweiten Satz des §29 Abs1 idFBGBI. | 11/1998

die Worte "den Bundesminister fur Finanzen und" im Abs1 und die Worte "des Bundesministers flr Finanzen," im Abs2
des 824a idF BGBI. 1 126/1998 und
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die Worte "BWA, die" im letzten Satz des 87 Abs2 idFBGBI. | 63/1999.
Dieses Verfahren ist zuG269/01 protokolliert.

2. Beim Verwaltungsgerichtshof ist ein Verfahren zur Prifung eines Bescheides des Unabhangigen
Verwaltungssenates Wien vom 13. Oktober 2000 anhangig, mit dem Uber die Berufung gegen den erstinstanzlichen
Uber den Beschwerdeflhrer eine Verwaltungsstrafe verhdngenden Bescheid der BWA vom 9. August 1999 weitgehend
abweislich entschieden wurde.

Da beim Verwaltungsgerichtshof bei Behandlung dieser Beschwerde Bedenken ob der VerfassungsmaRigkeit der
Ubertragung von Verwaltungsstrafbefugnissen an die BWA als einer Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit eigener
Rechtspersonlichkeit entstanden waren, stellte dieser Gerichtshof mit ausfihrlicher (unter Pkt. VIIl. 2. a)aa)
wiedergegebener) Begrundung beim Verfassungsgerichtshof am 4. Juli 2001 den Antrag, 828 Abs1 des WAG in der
Stammfassung als verfassungswidrig aufzuheben.

Mit einem weiteren Antrag vom 8. Oktober 2001 begehrte der Verwaltungsgerichtshof (primar) die Aufhebung auch
jener Bestimmungen des WAG, die der Verfassungsgerichtshof in seinem (unter Pkt. I. 1. referierten) das Verfahren
G269/01 einleitenden BeschluB in Prifung genommen hatte, sowie (eventualiter) die Aufhebung dieser Bestimmungen
sowie der Wortfolge "der BWA" in 819 Abs2 WAG idFBGBI. | 63/1999. Er schlo sich dabei den Bedenken des
Verfassungsgerichtshofes an und bezog in den Eventualantrag auch jene Bestimmung ein, die der BWA die Kompetenz

zur Konzessionserteilung vermittelt.
Diese Antrage sind beim Verfassungsgerichtshof zu G287/01 protokolliert.

3. a) Weiters ist beim Verwaltungsgerichtshof - nach Ablehnung der Behandlung einer zunachst an den
Verfassungsgerichtshof gerichteten Beschwerde und deren Abtretung durch den Verfassungsgerichtshof - ein
Verfahren zur Prifung eines Bescheides der BWA vom 19. Oktober 1999 anhangig, mit dem dem nunmehrigen

Beschwerdefihrer die Konzession zur Erbringung bestimmter Dienstleistungen nach dem WAG versagt worden war.

b) Bei der Behandlung dieser Beschwerde entstanden beim Verwaltungsgerichtshof jene Bedenken, die den
Verfassungsgerichtshof in dem unter Pkt. I. 1. geschilderten Verfahren bewogen haben, von Amts wegen ein Verfahren
zur Prifung der die Ausgliederung der Wertpapieraufsicht konstituierenden Bestimmungen einzuleiten. Uberdies
bezweifelte der Verwaltungsgerichtshof die Verfassungskonformitat jener Wortfolge in819 Abs2 WAG, die im
konkreten Fall seiner Ansicht nach die Kompetenz der BWA zur Erteilung von Konzessionen fir Dienstleistungen, wie
sie im konkreten Fall beantragt wurden, begrindet. Der Verwaltungsgerichtshof stellte daher beim
Verfassungsgerichtshof den - zu G321/01 protokollierten - Antrag,

"a) folgende Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz - WAG), Artl des Bundesgesetzes BGBI. Nr. 753/1996, namlich

§1, §83 bis 6 samt den Uberschriften, §8, die Wortfolge ',wobei die Vollziehung der BWA anstelle des im BWG
genannten Bundesministers fur Finanzen obliegt' in 821 Abs1, 828 Abs1 und die Z1 und 2 des 832, alle in der
Stammfassung;

den zweiten Satz des §29 Abs1 idF BGBI. |
Nr. 11/1998;

die Worte 'den Bundesminister fUr Finanzen und' im Abs1 und die Worte 'des Bundesministers flr Finanzen,' im Abs2
des §24a idF BGBI. |

Nr. 126/1998 und

die Worte 'BWA, die' im letzten Satz des §7 Abs2 idFBGBI. | Nr. 63/1999,

in eventu
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b) die in lita aufgezahlten Bestimmungen sowie die Wortfolge 'der BWA' in§19 Abs2 WAG idF BGBI. | Nr.
63/1999,

in eventu
Q) die Wortfolge 'der BWA' in 819 Abs2 WAG idF BGBI. | Nr. 63/1999, als verfassungswidrig aufzuheben."

4. a) Beim Verwaltungsgerichtshof ist auch ein Verfahren Uber die Beschwerde gegen einen einen
Konzessionsantrag einer in Grindung befindlichen GmbH (die der Verwaltungsgerichtshof angesichts des 820 Abs1
WAG als beschwerdelegitimierte Vorgesellschaft qualifizierte) abweisenden Bescheid der BWA vom 14. August 2001
anhangig.

b) Aus Anlal3 dieses Verfahrens stellte der Verwaltungsgerichtshof mit der gleichen Begrindung, die ihn
zur Antragstellung im Verfahren G321/01 bewogen hat, einen mit dem in diesem Verfahren gestellten Antrag nahezu
identen Antrag; dieser unterscheidet sich von jenem blof3 dadurch, da anstatt der Aufhebung des zweiten Satzes des
829 Abs1 WAG idF BGBI. | 11/1998 die Aufhebung des - wortgleichen - Satzes des §29 Abs1 idBGBI. | 2/2001 begehrt
wird, der durch Einfligung eines Satzes in den genannten Abs1 zum dritten Satz dieses Absatzes wurde.

Dieses Verfahren ist zu G331/01 protokolliert.

5.a) SchlieBlich ist beim Verwaltungsgerichtshof ein Verfahren Gber eine Beschwerde anhangig, mit der
die Aufhebung eines Bescheides der BWA vom 21. Mai 2001 als rechtswidrig begehrt wird, mit dem eine erteilte
Wertpapierdienstleistungskonzession entzogen wurde.

b) Aus AnlaB dieses Verfahrens stellte der Verwaltungsgerichtshof aus den gleichen Griinden, die ihn
zur Antragstellung im Verfahren G321/01 bewogen haben, einen mit dem im Verfahren G331/01 gestellten Antrag
identen Primdrantrag. In eventu beantragt der Verwaltungsgerichtshof, neben den mit dem Primdrantrag
angefochtenen Bestimmungen auch die Wortfolge "der BWA" in 819 Abs2 WAG idF BGBI. | 63/1999 sowie §24 Abs1 Z1

und 8§24 Abs3 WAG in der Stammfassung aufzuheben, sowie mit einem weiteren Eventualantrag,

"(nur) in 821 Abs1 WAG die Wortfolge ', wobei die Vollziehung der BWA an Stelle des im BWG genannten

Bundesministers fir Finanzen obliegt' und 824 Abs3 WAG als verfassungswidrig aufzuheben".

Diese Eventualantrage beziehen sich auf die der BWA die Zustandigkeit zur Konzessionsentziehung Ubertragenden

Bestimmungen.
Dieses Verfahren ist zu G332/01 protokolliert.

6. Die Bundesregierung hat in allen Verfahren AuBerungen erstattet, in denen sie die Einstellung des amtswegig
eingeleiteten Verfahrens bzw. die Zurtickweisung der Antrage des Verwaltungsgerichtshofes insoweit begehrt, als sich
die Antrage gegen die die Ausgliederung anscheinend konstituierenden Bestimmungen des WAG richten; in eventu
sowie hinsichtlich der die Zustandigkeit zur Verhdangung von Verwaltungsstrafen und zur Konzessionserteilung
normierenden Bestimmungen wurde beantragt, dal3 der Gerichtshof die in Prifung stehenden Bestimmungen nicht
als verfassungswidrig aufheben modge. Auch die Eventualantrdge des Verwaltungsgerichtshofes halt die

Bundesregierung fur unzulassig und beantragte insoweit deren Zurtckweisung.

Fir den Fall der Aufhebung wurde in der mindlichen Verhandlung begehrt, fur das AuBerkrafttreten eine Frist bis 31.
Marz 2002 zu gewahren, um bis zu diesem Zeitpunkt, zu dem die Bundeswertpapieraufsicht in die Finanzmarktaufsicht
nach dem Finanzmarktaufsichtsgesetz Ubergeleitet werden soll, die notwendigen legistischen Vorkehrungen

vornehmen zu kénnen.

Il. Der Verfassungsgerichtshof hat beschlossen, die Verfahren zur gemeinsamen Verhandlung und Entscheidung zu
verbinden (88187, 404 ZPO iVm 835 VerfGG).

I11. 1. a) Mit dem WAG wurden Vorschriften erlassen, die insbesondere zum Ziel haben, die Ordnungsmafigkeit und
Fairnel} des Wertpapierhandels sowie den Schutz der Anleger zu sichern und dem MiBbrauch von
Insiderinformationen entgegenzusteuern. Dazu wurden einerseits (erganzende) Regelungen Uber die
Eigenkapitalausstattung und die Pflicht zur Zugehdrigkeit zu entsprechenden Entschadigungssicherungseinrichtungen
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geschaffen sowie unternehmens-, kapitalmarkt- und kundenbezogene Verhaltens- und Meldepflichten statuiert und
andererseits eine umfassende Kapitalmarktaufsicht zur Kontrolle der Einhaltung der Vorschriften eingerichtet. Die
Aufsichtsbefugnisse wurden ebenso wie die Kompetenz zur Erteilung und zum Entzug von Konzessionen an

Wertpapierdienstleistungsunternehmungen und einige Verwaltungsstrafbefugnisse einer aus der staatlichen
Verwaltungsorganisation ausgegliederten Wirtschaftsaufsichtsbehdrde mit eigener Rechtspersdnlichkeit mit der
Bezeichnung "Bundes-Wertpapieraufsicht" Ubertragen.

b) Im einzelnen stellt sich die fir die Beurteilung der beim Verfassungsgerichtshof bzw. beim Verwaltungsgerichtshof
bekampften Bescheide offenbar maR3gebliche Rechtslage des WAG idF BGBI. | 63/1999 bzw. (in den Verfahren G331/01
und G332/01)BGBI. | 2/2001 folgendermaRen dar (die in Prifung stehenden Bestimmungen sind bei der
nachfolgenden Wiedergabe des Gesetzestextes hervorgehoben, die schlieRlich aufgehobenen Vorschriften Gberdies
durch Fettdruck):

Der |. Abschnitt des Gesetzes stellt Grundsatze Uber die Einrichtung, Organisation und Aufgaben der
Wertpapieraufsicht sowie Uber die Bilanzerstellung und Kostentragung auf. Er lautet:

"l. ABSCHNITT
Bundes-Wertpapieraufsicht
Bundes-Wertpapieraufsicht (BWA)

81. (1) Zur Durchfuhrung der in 82 bezeichneten Aufgaben wird unter der Bezeichnung 'Bundes-Wertpapieraufsicht'
(BWA) eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit eigener Rechtspersonlichkeit eingerichtet.

(2) Der Sitz der BWA ist Wien. lhr Wirkungsbereich erstreckt sich auf das gesamte Bundesgebiet. Sie ist berechtigt, das
Bundeswappen zu fuhren.

(3) Die Bestimmungen der Gewerbeordnung - GewO 1994,BGBI. Nr. 194/1994, sind auf die BWA nicht anzuwenden.

82. (1) Die BWA hat auf Grund der ihr nach diesem Bundesgesetz und des Bdrsegesetzes 1989 - BorseG,BGBI. Nr.
555/1989, zukommenden Meldungen nach Mal3gabe der Bestimmungen dieser Bundesgesetze alle Untersuchungen
durchzufiihren und jene Mal3nahmen zu ergreifen, die erforderlich sind,

1. um die Ordnungsmafigkeit und Fairness des Handels mit Instrumenten, die auf einem geregelten Markt (82 237
Bankwesengesetz - BWG, BGBI. Nr. 532/1993 Artl) eines Mitgliedstaates 82 Z5 BWG) zugelassen sind, beurteilen und
sichern zu kdénnen;

2. um bei der Erbringung von Dienstleistungen gemaR 811 Abs1 die Wahrung der Interessen der Anleger im Sinne der
8811 bis 18 zu gewahrleisten;

3. um anderen Verwaltungsbehdérden, insbesondere dem Bundesminister fur Finanzen und den zustandigen Behdrden
(82 Z9 BWG@) anderer Mitgliedstaaten, die zur Erfullung ihrer Aufgaben nach dem BWG und den fur Kreditinstitute
geltenden sonstigen Gesetzen (869 Abs1 BWG) oder ihrer Aufgaben gemal? den Richtlinien 88/627/EWG, 89/592/EWG,
93/6/EWG und 93/22/EWG erforderlichen Informationen zu erteilen;

4. um dem MilRbrauch von Insiderinformationen gemald 848a BorseG entgegenzuwirken und zur Aufkldrung und
Verfolgung von MiRbrauchsfallen dadurch beizutragen, daf? sie alle zur Konkretisierung eines Verdachtes einer gemaf3
848a BorseG strafbaren Handlung erforderlichen Ermittlungen mit den Malinahmen des BorseG und gemaR diesem
Bundesgesetz aus eigenem durchfihrt; dazu kann sie Auskinfte von

a)

meldepflichtigen Instituten (810 Abs1) und Wertpapierdienstleistungsunternehmen (819),
b)

Emittenten, die meldepflichtige Instrumente (810 Abs2) begeben haben,

0

naturlichen und juristischen Personen, die Auftrage in bezug auf meldepflichtige Instrumente erteilt haben oder An-
oder Verkdufe in solchen Instrumenten getatigt haben,
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d)

naturlichen und juristischen Personen, die Kenntnis von Mil3brauchsfallen haben kénnen, und
e)

Angestellten und Vertretern der in lita bis d genannten Personen

einholen;

5. um die Verfolgung von VerstolRen gegen die in 848 Abs4 BorseG genannten Verwaltungsstraftatbestande

sicherzustellen.

(2) Zur Erteilung von Auskunften nach Abs1 Z4 haben die auskunftspflichtigen Personen (Abs1 Z4 lita bis e):
1. Vorladungen der BWA nachzukommen,

2.

der BWA die geforderten mundlichen Auskunfte zu erteilen und

3.

der BWA die geforderten schriftlichen Unterlagen und Datentrager vorzulegen.

Leitung der BWA

83. (1) Die BWA wird von einem vom Bundesminister fir Finanzen zu bestellenden Direktor geleitet. Der Direktor hat
aus den Dienstnehmern der BWA einen Stellvertreter zu bestellen; diese Bestellung bedarf der Zustimmung des
Bundesministers fur Finanzen. Zum Direktor und zu dessen Stellvertreter dirfen nur in den Bereichen des Borse- und
Kapitalmarktwesens fachkundige Personen bestellt werden. Die Funktionsperiode des Direktors und des
Stellvertreters betragt funf Jahre; eine neuerliche Bestellung ist zulassig.

(2) Vor der Bestellung einer Person zum Direktor der BWA ist die Funktion auszuschreiben. Die Ausschreibung hat der
Bundesminister fur Finanzen zu veranlassen. Im Ubrigen ist das Ausschreibungsgesetz 1989, BGBI. Nr. 85/1989,

anzuwenden.

(3) Der Bundesminister fur Finanzen kann der BWA Weisungen betreffend die Besorgung der Aufgaben gemald §2
erteilen. Die Weisungen des Bundesministers fir Finanzen haben schriftlich zu erfolgen.

(4) Der Bundesminister fur Finanzen hat die Bestellung zum Direktor zu widerrufen, wenn dieser eine Weisung gemal
Abs3 nicht befolgt. Die Zustimmung zur Bestellung des Stellvertreters ist zu widerrufen, sofern dieser im Falle der
Verhinderung des Direktors eine Weisung gemal’ Abs3 nicht befolgt. Die Bestellung kann auch aus folgenden Grinden
gemal Z1 bis 3 widerrufen werden:

1.

Wenn ein wichtiger Grund wie insbesondere grobe Pflichtverletzung oder Unfdhigkeit zur ordnungsgemallen
Geschaftsfuhrung vorliegt;

2.
wenn der Direktor seine Funktion aus wichtigen Grinden zurucklegt;
3.

bei dauernder Dienstunfahigkeit oder wenn der Direktor infolge Krankheit, Unfall oder eines Gebrechens mehr als ein
halbes Jahr vom Dienst abwesend und dienstunfahig ist.

In allen Fallen des Widerrufs ist unverziglich ein neuer Direktor (Stellvertreter) zu bestellen.

(5) Der Direktor hat dem Bundesminister fir Finanzen jahrliche Berichte und vierteljahrliche Zwischenberichte tber die
Erfullung der Aufgaben der BWA zu erstatten. Diese Berichte missen jeweils binnen vier Wochen nach Ablauf des

Berichtszeitraumes beim Bundesminister fur Finanzen eingelangt sein.

Beirat


https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblPdf/1989_85_0/1989_85_0.pdf

84. (1) Der Bundesminister fir Finanzen hat bei der BWA einen Beirat zur Kontrolle der finanziellen Gebarung der BWA

einzurichten.

(2) Der Beirat nach Abs1 besteht aus sechs Mitgliedern. Zwei Mitglieder sind auf Vorschlag der Wirtschaftskammer
Osterreich, ein Mitglied auf Vorschlag der Bundes-Arbeitskammer, ein Mitglied auf Vorschlag der Oesterreichischen
Nationalbank zu bestellen; zwei Mitglieder sind aus dem Personalstand des Bundesministeriums fur Finanzen zu
bestellen, diese mussen sachkundige Beamte des Aktivstandes oder sachkundige Vertragsbedienstete sein.

(3) Der Beirat hat das Auskunftsrecht gegentiber dem Direktor und dessen Stellvertreter Uber die Gebarung der BWA.
Der Beirat halt jahrlich mindestens drei Sitzungen ab, an denen Uber sein Ersuchen der Direktor teilzunehmen hat.
Der Direktor hat den Beirat unverziglich von sich aus zu informieren, wenn der Stellenplan oder die Gesamtkosten der
BWA die fur das betreffende Geschaftsjahr geplante Zahl oder den veranschlagten Betrag voraussichtlich um
mindestens 10 vH Uberschreiten werden; in diesem Fall kann jedes Mitglied des Beirats die Einberufung einer Sitzung

verlangen. Uber dem Bankgeheimnis unterliegende Tatsachen darf dem Beirat keine Auskunft erteilt werden.

(4) Die Niederschriften Uber die Sitzungen des Beirats sind dem Bundesminister flr Finanzen unverzuiglich zu

Ubermitteln.

(5) Den Vorsitz im Beirat fuhrt das vom Bundesminister fur Finanzen bezeichnete Mitglied aus dem Personalstand des

Bundesministeriums fur Finanzen. Der Vorsitzende hat zu den Sitzungen einzuladen.
Personal

85. (1) Der Direktor ist berechtigt, Angestellte in der erforderlichen Anzahl durch Dienstvertrag einzustellen. Auf das
Dienstverhaltnis der Dienstnehmer sind das Angestelltengesetz, BGBI. Nr. 292/1921, und die fur Dienstnehmer in der
privaten Wirtschaft geltenden sonstigen Rechtsvorschriften anzuwenden. Der Direktor ist berechtigt,
Dienstverhaltnisse nach den arbeitsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere durch Kuindigung, zu beenden; die

Kiindigung des gemalR 83 bestellten Stellvertreters bedarf jedoch der Zustimmung des Bundesministers flr Finanzen.

(2) Die Dienstnehmer der BWA sind Uber alle ihnen aus ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen zur
Verschwiegenheit verpflichtet, soweit nicht auf Grund anderer gesetzlicher Bestimmungen Uber solche Tatsachen
Auskunft zu erteilen ist. Die Verschwiegenheitspflicht besteht auch nach Beendigung des Dienstverhaltnisses. Die
Organe der BWA und ihre Dienstnehmer unterliegen der Verpflichtung zur Wahrung des Bankgeheimnisses als
Amtsgeheimnis gemald 838 Abs1 BWG.

JahresabschlufR

86. (1) Die BWA hat fur das vergangene Geschaftsjahr den JahresabschlufR in Form der Jahresbilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung so rechtzeitig aufzustellen, dal3 die Vorlagefrist des Abs2 eingehalten werden kann. Das
Handelsgesetzbuch - HGB, DRGBI. 1897 S 219, ist anzuwenden.

(2) Der Jahresabschlul3 ist dem Beirat und dem Bundesminister flir Finanzen innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf

des vorangegangenen Geschaftsjahres zu Gbermitteln.
(3) Das Geschaftsjahr der BWA ist das Kalenderjahr.
Kosten

87. (1) 90 vH des Personal- und Sachaufwandes der BWA (Kosten der Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen)
sind dem Bund von den meldepflichtigen Instituten, den Emittenten und den Wertpapierdienstleistungsunternehmen
mit einer GebUhr zu erstatten. Unter Beachtung des Verursacherprinzips und des volkswirtschaftlichen Interesses an
einer funktionsfahigen Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen sind die Aufsichtskosten demnach wie folgt

aufzuteilen:

1. Meldepflichtige Institute 75 vH,

2.Bund 10 vH,

3. Emittenten mit Ausnahme des Bundes 10 vH,
4. Wertpapierdienstleistungsunternehmen 5 vH.

(2) Die auf die Kostenpflichtigen gemaR Abs1 Z1, 3 und 4 entfallenden Betrage sind von der BWA mit Bescheid
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vorzuschreiben; die Festsetzung von Pauschalbetragen ist zuldssig. Der Bundesminister fur Finanzen hat nahere
Regelungen Uber diese Kostenaufteilung und ihre Vorschreibung mit Verordnung festzusetzen. Hierbei sind
insbesondere zu regeln:

1.

Die Bemessungsgrundlagen der einzelnen Arten von Kostenvorschreibungen;

2.

die Termine fur die Kostenbescheide und die Fristen fur die Zahlungen der Kostenpflichtigen.

Bei der Erlassung von Verordnungen gemaR Z1 und 2 ist auf Art und Ausmal’ der meldepflichtigen Geschafte und der
erbrachten Wertpapierdienstleistungen sowie hinsichtlich der Emittenten auf Art und Ausmal der ausgegebenen
meldepflichtigen Instrumente Bedacht zu nehmen. Die BWA, die Kostenpflichtigen und die Wiener Bdrsekammer
haben dem Bundesminister fir Finanzen alle erforderlichen Auskinfte Uber die Grundlagen der Kostenbemessung zu
erteilen.

(87 teilweise idF der Novelle BGBI. | 63/1999)
88. (1) Der Bundesminister fur Finanzen ist berechtigt,

1. von der BWA Ausklnfte Uber alle Vorgange und die Vorlage von Ausweisen in bestimmter Form und Gliederung zu

verlangen und

2. jederzeit in die Bucher, Schriftsticke und Datentrager der BWA Einschau zu nehmen und hierzu auch
Uberprifungen an Ort und Stelle vorzunehmen.

(2) Die Gebarung der BWA unterliegt der Prifung durch den Rechnungshof.
(3) Die BWA hat eine Innenrevision einzurichten und kann sich dabei eines Wirtschaftstreuhanders bedienen."

Der II. Abschnitt normiert in den 8810 bis 18 umfangreiche Meldepflichten, Wohlverhaltensregeln, Organisations- und
Aufbewahrungspflichten und Ubertragt in den 8819 und 20 der BWA die Kompetenz zur Erteilung von Konzessionen an
"Wertpapierdienstleistungsunternehmen" und regelt in diesem Kontext auch die Voraussetzungen fur die Erteilung
einer Konzession. Die 8819 und 20 lauten:

"Wertpapierdienstleistungsunternehmen
819. (1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, wer
1.
eine oder mehrere Dienstleistungen gemaR 81 Abs1 Z19 BWG gewerblich erbringt,
2. kein Kreditinstitut gemal 81 Abs1 BWG st und
3.
seine Berechtigung zur Erbringung von Dienstleistungen gemald 81 Abs1 Z19 nicht auf die 889 ff BWG griindet.

(2) Die Erbringung der in 81 Abs1 Z19 BWG genannten Dienstleistungen bedarf der Konzession der BWA, soweit nicht
Abs2a oder §9 dieses Bundesgesetz, 81 Abs3 BWG oder 83 Abs3 VAG Anwendung finden.

§20. (1) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:
1. Das Unternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder einer Genossenschaft gefuhrt werden soll;

2. das Eigenkapital mindestens die in Abs2 genannte Hohe betragt und den Geschaftsleitern unbeschrankt und ohne
Belastung in den Mitgliedstaaten zur freien Verflgung steht;

3. die Geschéftsleiter auf Grund ihrer Vorbildung fachlich geeignet sind und die fir die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen erforderlichen Eigenschaften und Erfahrungen haben;
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4. das Unternehmen keine Dienstleistungen erbringt, die das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen
Instrumenten von Kunden umfassen, sodald das Unter nehmen diesbezuglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden
werden kann;

5. die Voraussetzungen gemal3 85 Abs1 Z2 bis 4, 6, 7 und 9 bis 14 BWG vorliegen.

(2) Das Anfangskapital eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens hat mindestens zu betragen:
1. 650 000 S, sofern der Geschaftsgegenstand ausschlie3lich

a) die Beratung Uber Veranlagung von Kundenvermogen oder

b) die Vermittlung von Geschaftsgelegenheiten zum Erwerb oder zur VerauBerung eines der in 81 Abs1 Z7 litb bis f
BWG genannten Instrumente oder

Q) beide Geschafte gemal lita und b
umfalt;

2.1 750 000 S, sofern der Geschaftsgegenstand die Verwaltung von Kundenportefeuilles mit Verfigungsvollmacht im
Auftrag des Kunden umfal3t.

(4) FUr eine Tatigkeit gemald 81 Abs1 Z19 lita BWG oder eine Tatigkeit gemaR 81 Abs1 Z19 litc BWG, sofern diese im
Rahmen der in Artikel 2 Abs2 litg der Richtlinie 93/22/EWG angefihrten Schranken erfolgt, brauchen fir die Erlangung
der Konzession die Voraussetzung gemafd 85 Abs1 Z12 und 13 BWG und die Voraussetzung nach Abs1 Z1 und die
Verpflichtung gemaf

Quelle: Verfassungsgerichtshof VfGH, http://www.vfgh.gv.at
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