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Der Verwaltungsgerichtshof hat durch den Vorsitzenden Senatsprasident Dr. Hargassner und die Hofrate Dr. Sulyok,
Dr. Zorn, Dr. Busser und Mag. Novak als Richter, im Beisein der Schriftfihrerin Mag. Zaunbauer, Uber die Beschwerde
des RD in D, vertreten durch Mag. Wolfgang Schertler, Wirtschaftsprifer und Steuerberater in 6900 Bregenz,
RémerstraRe 30, gegen den Bescheid des unabhangigen Finanzsenates, AuRenstelle Feldkirch, vom 23. Juni 2006,
GZ. RV/0146-F/03, betreffend Einkommensteuer 2001, zu Recht erkannt:

Spruch
Der angefochtene Bescheid wird wegen Rechtswidrigkeit seines Inhaltes aufgehoben.

Der Bund hat dem Beschwerdefuhrer Aufwendungen in der Hohe von EUR 1.171,20 binnen zwei Wochen bei sonstiger
Exekution zu ersetzen.

Begriindung

Der Beschwerdeflhrer erklarte fur das Streitjahr negative Einkinfte aus Gewerbebetrieb, Einkliinfte aus Vermietung
und Verpachtung und Einkunfte aus nichtselbststandiger Tatigkeit.

Im Zusammenhang mit der Vermietung nahm er am 18. Janner 1999 ein Fremdwahrungsdarlehen in SFR auf. Per
25. Oktober 2000 wurde dieses Darlehen in ein weiteres Fremdwahrungsdariehen, namlich in JPY umgeschuldet.
Dieses JPY-Darlehen haftete per 31. Dezember 2000 unberichtigt aus und wurde am 24. Janner 2001 in ATS
umgeschuldet.

Der Beschwerdefihrer brachte sein Einzelunternehmen "Handel mit Reisemobilien" gemall Art. il
Umgrindungssteuergesetz per 30. Juni 1999 in eine GmbH ein. Die betrieblichen Bankkredite in SFR wurden
zurlickbehalten. Diese Darlehen wurden im Jahr 2000 in JPY umgeschuldet und im Jahr 2001 in ein ATS-Darlehen
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konvertiert.

Das Finanzamt setzte im Einkommensteuerbescheid 2001 Einklinfte aus Gewerbebetrieb an und fuhrte dazu aus, die
anlasslich der Einbringung des Einzelunternehmens in die GmbH zurtickbehaltenen Fremdwahrungsdarlehen seien im
Jahr 2001 in ATS umgeschuldet worden, woraus ein Kursgewinn entstanden sei, der als nachtragliche
Betriebseinnahme zu erfassen sei.

Weiters ging das Finanzamt von sonstigen Einkinften aus; die im Zusammenhang mit der Vermietung
aufgenommenen Fremdwahrungsdarlehen in SFR vom 18. Janner 1999 seien am 25. Oktober 2000 in ein JPY-Darlehen
umgeschuldet worden. Dieses JPY-Darlehen sei am 24. Janner 2001 in ATS umgeschuldet worden, woraus sich ein
Kursgewinn ergeben habe, welcher im Rahmen der Spekulationseinkinfte zu erfassen sei.

Mit dem angefochtenen Bescheid wurde die Berufung des Beschwerdeflihrers als unbegrindet abgewiesen. Zur
Annahme von sonstigen Einkunften flhrte die belangte Behdrde aus, ein Fremdwahrungskredit sei nichts anderes als
eine Spekulation auf Zinsen und Wahrungen. Durch die Wechselkursschwankungen verdndere sich der ATS (EUR)
Gegenwert der Finanzierung. Entscheidend sei der Einstiegs- und Ausstiegszeitpunkt. GemaR § 30 Abs. 1 Z. 1 lit. b
EStG 1988 in der Fassung BGBI. 1 2000/2, liege ein Spekulationsgeschaft dann vor, wenn bei anderen Wirtschaftsgitern
als Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten zwischen Anschaffung und VerduBerung ein Zeitraum von nicht
mehr als einem Jahr liege. Die Bestimmung erfasse die Realisierung stiller Reserven im Privatvermdégen und setze
keine Spekulationsabsichten voraus. Eine Verbindlichkeit stelle ein negatives Wirtschaftsgut dar, das im Sinne des § 30
EStG 1988 mit Eingehung der Verbindlichkeit angeschafft und mit Tilgung der Verbindlichkeit verduRert werde. Eine
Darlehenskonvertierung stelle in wirtschaftlicher Betrachtungsweise einen Verbindlichkeitstausch dar, die
urspringliche Fremdwahrungsschuld werde unter Eingehung einer entsprechenden anderen Fremdwahrungsschuld
getilgt. Es musse daher beim Tausch grundsatzlich zu einer Gewinnrealisierung kommen.

Dem Vorbringen des Beschwerdefiihrers, wonach durch die Konvertierung von SFR in JPY der urspringliche
Kreditvertrag nicht verandert worden sei, sei entgegenzuhalten, dass mit der Konvertierung einer Verbindlichkeit in
eine andere Wahrung von einem Risikobereich in einen anderen gewechselt werde und das Schicksal der nunmehr
bestehenden Verbindlichkeit unabhangig von der Entwicklung der friheren Wahrung nach der Konvertierung sei.
Werde also eine Fremdwahrungsverbindlichkeit durch eine Verbindlichkeit anderer auslandischer Wahrung ersetzt,
liege wirtschaftlich keine Identitdt des neuen Schuldverhaltnisses mit dem alten vor.

Mit einer innerhalb eines Jahres nach Darlehensaufnahme erfolgenden Konvertierung werde der Tatbestand des§ 30
EStG 1988 verwirklicht. Im Konvertierungszeitpunkt komme es zur Realisierung eines Kursgewinnes (Kursverlustes);
dieser gelte im Zeitpunkt des Umtausches als zugeflossen. Angesichts des Sachverhaltes, wonach eine
Darlehenskonvertierung von SFR in JPY am 25. Oktober 2000 und eine Konvertierung von JPY in ATS am
24. Janner 2001 erfolgt sei und der Uberlegung, wonach eine Darlehenskonvertierung als Verbindlichkeitstausch zu
werten sei, unterliege der der Hohe nach unstrittige Kursgewinn gemaR § 30 EStG 1988 der Steuerpflicht.

Zu den Einkunften aus Gewerbebetrieb fihrte die belangte Behdrde aus, sei ein Wirtschaftsgut dem Betriebsvermdgen
zuzuordnen, so seien die damit im Zusammenhang stehenden Einnahmen, auch Kursgewinne, und Ausgaben im
Rahmen der jeweiligen Gewinnermittlung zu erfassen. Dem Finanzamt sei beizupflichten, dass die gegenstandlichen
Verbindlichkeiten durch das Zurlickbehalten anldsslich der Einbringung des Einzelunternehmens ihre betriebliche
Veranlassung nicht verloren hatten. Dies habe zur Folge, dass die der Hohe nach unstrittigen Kursgewinne, welche sich
auf Grund der im Streitjahr erfolgten Darlehenskonvertierungen von JPY in ATS ergeben hatten, als nachtragliche
Betriebseinnahmen bei den Einklnften aus Gewerbebetrieb fir das Jahr 2001 anzusetzen seien. Dem Vorbringen des
Beschwerdefiihrers, wonach die Umschuldung der Fremdwahrung im auBerbetrieblichen Bereich und aulzerhalb der
einjahrigen Spekulationsfrist erfolgt sei, sei entgegenzuhalten, dass nach & 32 EStG 1988 Einklnfte, die zwar erst nach
Beendigung der betrieblichen Tatigkeit anfallen, aber einen engen wirtschaftlichen Zusammenhang zum Betrieb
aufweisen, noch der betrieblichen Sphére zuzuweisen seien. Einen engen betrieblichen Zusammenhang wiesen
Wertanderungen an all jenen Wirtschaftsgitern auf, die auBerhalb des veranderten Betriebes praktisch nicht mehr
eigenstandig privat nutzbar seien, sondern nur abgewickelt werden konnten. Wertdanderungen an derartigen
Wirtschaftsgltern fihrten zu positiven oder negativen Einklnften im Sinne des § 32 Z. 2 EStG 1988. Im Beschwerdefall
dienten die im Zusammenhang mit den bei Einbringung des gegenstandlichen Einzelunternehmens zurtickbehaltenen,
unstrittig betrieblich begriindeten Verbindlichkeiten nicht der Finanzierung von ins Privatvermoégen Uberflhrten
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Vermdgensgegenstanden. Die betriebliche Veranlassung der strittigen Verbindlichkeiten sei damit nicht verloren
gegangen, es seien samtliche Aktiva des gegenstandlichen Einzelunternehmens in die GmbH Ubertragen worden. Der
einmal entstandene wirtschaftliche Zusammenhang kdénne nicht durch bloRBe Willensentscheidung des
Steuerpflichtigen beeinflusst werden. Die strittigen Verbindlichkeiten seien somit der betrieblichen Sphare verhaftet
geblieben. Die im Streitjahr erklarten Schuldzinsen sowie die strittigen Kursgewinne seien daher der ehemaligen
betrieblichen Sphare des Beschwerdeflhrers zuzuordnen und fiihrten zu nachtraglichen Einkinften im Sinne des § 32
Z.2 EStG 1988.

Der Verwaltungsgerichtshof hat Uber die gegen diesen Bescheid erhobene Beschwerde nach Vorlage der
Verwaltungsakten und Erstattung einer Gegenschrift durch die belangte Behdrde erwogen:

Der Verwaltungsgerichtshof hat im Erkenntnis vom 15. Janner 2008,2006/15/0116, auf dessen Begrindung gemaf3 § 43
Abs. 2 zweiter Satz VwGG verwiesen wird, die Kreditkonvertierung innerhalb von Fremdwahrungen nicht als
Verbindlichkeitstausch beurteilt. Vereinbare der Schuldner eines SFR-Kredites mit seiner Bank, dass die Schuld kinftig
in JPY bestehen solle, entstehe dadurch kein neues (negatives) Wirtschaftsgut. Es bleibe das idente Wirtschaftsgut
"Fremdwahrungsschuld" bestehen. Das Wirtschaftsgut (Verbindlichkeit aus Fremdwahrungskredit) gehe bei der
endgultigen Tilgung durch Kreditrickzahlung, aber auch mit der Konvertierung in ATS (EUR) unter (vgl. hiezu auch das
zu einer Kreditkonvertierung im Zusammenhang mit der Gewinnermittlung nach § 5 EStG 1988 ergangene Erkenntnis
vom 27. August 2008, 2008/15/0127).

Dies bedeutet fur die im Beschwerdefall als sonstige Einklinfte angenommenen Kursgewinne, dass sie aulierhalb der
Spekulationsfrist entstanden sind. Die Kreditaufnahme erfolgte am 18. Janner 1999 in SFR, die Konvertierung in ATS
erfolgte am 24. Janner 2001. Die dazwischen erfolgte Konvertierung in JPY ist rechtlich ohne Belang. Soweit die
belangte Behdrde die aus diesen Krediten errechneten Kursgewinne als sonstige Einklinfte nach § 30 EStG 1988 der
Besteuerung unterzogen hat, hat sie daher die Rechtslage verkannt.

Die belangte Behdrde hat die Kursgewinne auf Grund des ehemals betrieblichen Fremdwdhrungskredites als
nachtragliche Einklnfte aus Gewerbebetrieb beurteilt. Die betriebliche Veranlassung des Fremdwahrungskredites sei
nicht aufgehoben worden, indem samtliche Aktiva des Einzelunternehmens in die GmbH Ubertragen worden seien,
diese Verbindlichkeit aber zurtickbehalten worden sei.

Auch dieser Rechtsansicht ist nicht zu folgen. Der Beschwerdefiihrer hat den gesamten Betrieb seines
Einzelunternehmens mit Ausnahme dieses Fremdwahrungskredites nach Art. lll UmgrStG in eine GmbH eingebracht.
Ein solcher Vorgang bewirkt, dass das einzelne zuriickbehaltene Wirtschaftsgut (hier: Fremdwahrungsschuld) in das
Privatvermoégen Uberfiihrt wird. Mit der Zurlckbehaltung einer Verbindlichkeit wird ein Entnahmetatbestand
verwirklicht. Nachtragliche Veranderungen in diesem Privatvermogen, hier das Entstehen von Kursgewinnen, lassen
eine Beurteilung derselben als nachtragliche Einklinfte aus Gewerbebetrieb nicht zu.

Aus diesen Grinden war der Bescheid gemadR§ 42 Abs. 2 Z. 1 VwWGG wegen Rechtswidrigkeit seines Inhaltes
aufzuheben.

Die Kostenentscheidung grindet sich auf die 88 47 ff VwGG i. V.m. der VerordnungBGBI. Il Nr. 333/2003.
Wien, am 24. September 2008
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