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21/02 Aktienrecht
33 Bewertungsrecht
Norm

AktG 1965 8174 Abs3;
AktG 1965 8174 Abs4;
BewG 1955 8§64 Abs1;
Rechtssatz

Essenzielles Kriterium fir die Berlcksichtigung von Genussrechten als abziehbare Schuld im Sinne des8 64 BewG ist
das Vorliegen einer Ruckzahlungsverpflichtung. Von einer "Verpflichtung" kann im gegebenen Zusammenhang jedoch
nur dann gesprochen werden, wenn dem die Berechtigung des Genussscheininhabers gegenuber steht - sei es auch
unter Einhaltung bestimmter Kautelen (wie insbesondere Kundigungsfristen und -termine) - die Rlckzahlung des
hingegebenen Betrages zu verlangen. Dies trifft fir den Beschwerdefall aber nicht zu. Das Genussrechtskapital ist
gebunden und dem Abruf seitens der Genussscheinzeichner auf Dauer entzogen. Das der Aktiengesellschaft
eingeraumte Kundigungsrecht verbunden mit der (grundsatzlichen) Verpflichtung, das erhaltene Genussrechtskapital
zurlickzuzahlen, entspricht der Moglichkeit, Eigenkapital (im Rahmen und unter Beachtung der gesetzlichen
Beschrankungen) an die Gesellschafter zurlickzuzahlen und begriindet keine abzugsfahige Schuld im Sinne des 8 64
BewG. Auch die fur den Fall der Liquidation der Aktiengesellschaft vereinbarte Ruckzahlung bringt das
Genussrechtskapital dem Fremdkapitalcharakter nicht ndher. Die Widmung der geleisteten Betrage auf die Dauer der
operativen Tatigkeit der Gesellschaft ist vielmehr ein Charakteristikum des Eigenkapitals. Dazu kommt, dass die
Rackzahlung an die Genussscheinzeichner nur insoweit erfolgen kann, als das Gesellschaftsvermégen zur Befriedigung
der sonstigen Gesellschaftsglaubiger ausreicht. Das Genussrechtskapital ist demnach nachrangig zurtickzuzahlen und
solcherart - gleich den von den Aktionaren erworbenen Gesellschaftsanteilen - mit dem wirtschaftlichen Schicksal der
Gesellschaft eng verbunden. (Hier:

Insgesamt durfte die Behdrde daher - ungeachtet der fehlenden Beteiligung an den stillen Reserven der Gesellschaft -
zu Recht zur Feststellung gelangen, dass eine wirtschaftliche Belastung des Betriebsvermdgens durch die
Genussrechte zu den jeweiligen Bewertungsstichtagen nicht vorlag.)
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