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32/02 Steuern vom Einkommen und Ertrag;
Norm

KStG 1966 §10;
KStG 1988 §10 Abs2;
KStG 1988 §12 Abs2;
1. KStG 1988 &8 10 heute

KStG 1988 § 10 gultig ab 01.01.2020zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 103/2019
KStG 1988 § 10 gultig von 01.01.2019 bis 31.12.2019zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 62/2018
KStG 1988 § 10 gultig von 15.08.2018 bis 31.12.2018zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 62/2018
KStG 1988 § 10 gultig von 30.12.2014 bis 14.08.2018zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 105/2014
KStG 1988 § 10 guiltig von 15.12.2012 bis 29.12.2014zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 112/2012
KStG 1988 § 10 gultig von 02.08.2011 bis 14.12.2012zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 76/2011
KStG 1988 § 10 gultig von 31.12.2010 bis 01.08.2011zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 111/2010

9. KStG 1988 § 10 guiltig von 16.06.2010 bis 30.12.2010zuletzt gedandert durch BGBI. | Nr. 34/2010
10. KStG 1988 § 10 gultig von 18.06.2009 bis 15.06.2010zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 52/2009
11. KStG 1988 & 10 guiltig von 31.12.2005 bis 17.06.2009zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 161/2005
12. KStG 1988 § 10 giltig von 31.12.2004 bis 30.12.2005zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 180/2004
13. KStG 1988 & 10 guiltig von 21.08.2003 bis 30.12.2004zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 71/2003
14. KStG 1988 & 10 gtiltig von 31.12.1996 bis 20.08.2003zuletzt geandert durch BGBI. Nr. 797/1996
15. KStG 1988 & 10 guiltig von 27.08.1994 bis 30.12.1996zuletzt geandert durch BGBI. Nr. 681/1994
16. KStG 1988 § 10 gultig von 01.09.1993 bis 26.08.1994zuletzt geandert durch BGBI. Nr. 694/1993
17. KStG 1988 & 10 guiltig von 30.12.1989 bis 31.08.1993zuletzt geandert durch BGBI. Nr. 660/1989
18. KStG 1988 § 10 giltig von 30.07.1988 bis 29.12.1989
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KStG 1988 § 12 heute

KStG 1988 § 12 guiltig ab 01.01.2026zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 99/2025

KStG 1988 § 12 glltig von 20.07.2024 bis 31.12.2025zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 113/2024
KStG 1988 § 12 guiltig von 30.10.2019 bis 19.07.2024zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 103/2019
KStG 1988 § 12 gultig von 15.08.2018 bis 29.10.2019zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 62/2018
KStG 1988 § 12 gliltig von 15.08.2015 bis 14.08.2018zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 118/2015
KStG 1988 § 12 glltig von 30.12.2014 bis 14.08.2015zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 105/2014
KStG 1988 § 12 gultig von 01.03.2014 bis 29.12.2014zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 13/2014
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9. KStG 1988 § 12 gultig von 15.12.2012 bis 28.02.2014zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 112/2012
10. KStG 1988 § 12 glltig von 01.04.2012 bis 14.12.2012zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 112/2012
11. KStG 1988 § 12 glltig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 22/2012
12. KStG 1988 § 12 glltig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI. I Nr. 111/2010
13. KStG 1988 § 12 glltig von 01.04.2012 bis 01.08.2011 zuletzt geandert durch BGBI. I Nr. 111/2010
14. KStG 1988 § 12 guiltig von 02.08.2011 bis 31.03.2012zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 76/2011
15. KStG 1988 & 12 guiltig von 18.06.2009 bis 01.08.2011zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 52/2009
16. KStG 1988 § 12 gliltig von 31.12.2005 bis 17.06.2009zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 161/2005
17. KStG 1988 § 12 gliltig von 31.12.2004 bis 30.12.2005zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 180/2004
18. KStG 1988 § 12 gliltig von 05.06.2004 bis 30.12.2004zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 57/2004
19. KStG 1988 § 12 gliltig von 21.08.2003 bis 04.06.2004zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 71/2003
20. KStG 1988 § 12 gultig von 01.05.1996 bis 20.08.2003zuletzt gedndert durch BGBI. Nr. 201/1996
21. KStG 1988 § 12 guiltig von 01.12.1993 bis 30.04.1996zuletzt gedndert durch BGBI. Nr. 818/1993
22. KStG 1988 § 12 gultig von 01.09.1993 bis 30.11.1993zuletzt gedndert durch BGBI. Nr. 694/1993
23. KStG 1988 § 12 gultig von 30.07.1988 bis 31.08.1993

Betreff

Der Verwaltungsgerichtshof hat durch den Vorsitzenden Senatsprasident Dr. Hargassner und die Hofrate Dr. Sulyok,
Dr. Zorn, Dr. Busser und Mag. Novak als Richter, im Beisein der Schriftfihrerin Mag. Zaunbauer, Uber die Beschwerde
des Finanzamtes Linz gegen den Bescheid des unabhangigen Finanzsenates, Aullenstelle Linz, vom 28. Juli 2004,
GZ. RV/0093- L/04, betreffend Korperschaftsteuer fur die Jahre 1999 bis 2001 (mitbeteiligte Partei: M GmbH, vertreten
durch KPMG Alpen-Treuhand GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft in 4020 Linz,
KudlichstralRe 41-43), zu Recht erkannt:

Spruch
Die Beschwerde wird als unbegriindet abgewiesen.

Der Bund hat der Mitbeteiligten Aufwendungen in der Hohe von EUR 1.106,40 binnen zwei Wochen bei sonstiger

Exekution zu ersetzen.
Begriindung

Die Mitbeteiligte, eine unbeschrankt steuerpflichtige Gesellschaft mit beschrankter Haftung, erwarb im Juni 1999 je
100% der Anteile an zwei Kapitalgesellschaften mit Sitz in der Schweiz. Der Kaufpreis von 36,240.000 CHF wurde mit
einem Teilbetrag von 24,500.000 CHF durch Aufnahme eines CHF-Kredites und mit einem Teilbetrag von
11,740.000 CHF durch Verrechnung mit einer Schwestergesellschaft aufgebracht. Unstrittig ist, dass der Mitbeteiligten
in den Jahren 1999 bis 2001 im Zusammenhang mit den Anteilserwerben stehende Zinsen von 2,076.161 S (1999),
13,608.183 S (2000) und 14,328.524 S (2001) sowie Kursverluste von 481.229 S (1999), 17,029.011 S (2000) und
8,860.895 S (2001) erwachsen sind.

Im Rahmen einer abgabenbehdrdlichen Prifung wurde von den Prufern die Auffassung vertreten, dass die
angefuhrten Zinsenaufwendungen und Kursverluste gemal3 8 12 Abs. 2 KStG 1988 nicht abziehbar seien, da sie in
direkter Verbindung mit einer steuerfreien internationalen Schachtelbeteiligung gema3 &8 10 Abs. 2 KStG 1988
stinden.Im Rahmen einer abgabenbehérdlichen Prifung wurde von den Priifern die Auffassung vertreten, dass die
angeflhrten Zinsenaufwendungen und Kursverluste gemaR Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 nicht abziehbar seien,
da sie in direkter Verbindung mit einer steuerfreien internationalen Schachtelbeteiligung gemal Paragraph 10, Absatz
2, KStG 1988 stlinden.

Gegen die im teilweise wiederaufgenommenen Verfahren ergangenen Bescheide betreffend Kérperschaftsteuer 1999
bis 2001, mit welchen sich das Finanzamt der Ansicht der Prifer anschloss, berief die Mitbeteiligte. Sie habe 1999 zwei
Schweizer Gesellschaften fremdfinanziert erworben. Da der Kaufpreis in Franken zu entrichten gewesen sei, habe sie
zur Finanzierung einen Schweizer-Franken-Kredit aufgenommen.

Es entspreche der standigen Rechtsprechung des Verwaltungsgerichtshofes, dass Schuldzinsen, die im Zusammenhang
mit der Finanzierung des Erwerbes von Beteiligungen aufgewendet wirden, objektiv mit steuerfreien Einnahmen
zusammenhingen und daher gemaR § 12 Abs. 2 KStG 1988 nicht abziehbar seien. Entscheidend dabei sei der
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unmittelbare wirtschaftliche Zusammenhang zwischen Aufwendungen und Ausgaben auf der einen Seite und nicht
steuerpflichtigen Vermoégensmehrungen und Einnahmen auf der anderen Seite.Es entspreche der standigen
Rechtsprechung des Verwaltungsgerichtshofes, dass Schuldzinsen, die im Zusammenhang mit der Finanzierung des
Erwerbes von Beteiligungen aufgewendet wirden, objektiv mit steuerfreien Einnahmen zusammenhingen und daher
gemall Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 nicht abziehbar seien. Entscheidend dabei sei der unmittelbare
wirtschaftliche Zusammenhang zwischen Aufwendungen und Ausgaben auf der einen Seite und nicht steuerpflichtigen
Vermodgensmehrungen und Einnahmen auf der anderen Seite.

Die Entwicklung des Fremdwdahrungskurses fur den CHF-Kredit habe keinen unmittelbaren wirtschaftlichen
Zusammenhang mit der Erzielung der Einklnfte, die auf die Beteiligungen entfielen. Die Kursentwicklung von
Fremdwahrungen hange von verschiedensten Faktoren ab, wie z.B. von der Entwicklung der Wirtschaftslage der
betreffenden Staaten sowie von der "Marktentwicklung beim Handel von Wahrungen". Auch spéatere Kriegsereignisse
und Katastrophen beeinflussten Fremdwahrungskurse. Wahrend bei der Aufnahme von Krediten Kreditnebenkosten
und Zinsaufwendungen zwangslaufig anfielen und daher in einem wirtschaftlichen Zusammenhang mit der Erzielung
der EinkUnfte stiinden, hdnge die Kursentwicklung von véllig anderen Faktoren ab. Kursverluste seien daher weder
zwangslaufig noch hingen sie wirtschaftlich mit der Erzielung von Einnahmen aus Dividenden, mit dem Erwerb oder
mit der Veraul3erung der Beteiligung zusammen. Da weder der mittelbare, noch der wirtschaftliche Zusammenhang
gegeben sei, liege kein Anwendungsfall des § 12 Abs. 2 KStG 1988 vor.Die Entwicklung des Fremdwahrungskurses flr
den CHF-Kredit habe keinen unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang mit der Erzielung der EinkUnfte, die auf
die Beteiligungen entfielen. Die Kursentwicklung von Fremdwahrungen hange von verschiedensten Faktoren ab, wie
z.B. von der Entwicklung der Wirtschaftslage der betreffenden Staaten sowie von der "Marktentwicklung beim Handel
von Wahrungen". Auch spatere Kriegsereignisse und Katastrophen beeinflussten Fremdwahrungskurse. Wahrend bei
der Aufnahme von Krediten Kreditnebenkosten und Zinsaufwendungen zwangslaufig anfielen und daher in einem
wirtschaftlichen Zusammenhang mit der Erzielung der Einklnfte stiinden, hange die Kursentwicklung von véllig
anderen Faktoren ab. Kursverluste seien daher weder zwangslaufig noch hingen sie wirtschaftlich mit der Erzielung
von Einnahmen aus Dividenden, mit dem Erwerb oder mit der VerduRBerung der Beteiligung zusammen. Da weder der
mittelbare, noch der wirtschaftliche Zusammenhang gegeben sei, liege kein Anwendungsfall des Paragraph 12, Absatz
2, KStG 1988 vor.

Zudem gehorten Kursgewinne jedenfalls zu den steuerpflichtigen Einklinften aus Gewerbebetrieb, weshalb es
unzuldssig und systemwidrig erscheine, Aufwendungen aus Kursverlusten, die sich zufallig durch die Entwicklung am
Wahrungssektor zum Bilanzstichtag ergdben, als nicht abziehbar anzusehen, wenn gleichzeitig spatere Kursgewinne,
die die vorangegangenen Kursverluste wieder ausglichen, steuerpflichtig seien.

Im konkreten Fall sei noch anzufiihren, dass sich 2002 weitere Kursverluste von 397.127,73 EUR ergeben hatten,
"wahrend sich fur das Jahr 2003 aus den Kreditkonten bis zum 1. Dezember ein Kursgewinn von rund 1,665.000 EUR
ergibt".

Das Finanzamt legte die Berufung der belangten Behorde zur Entscheidung vor und fuhrte in einem Beiblatt zur
Vorlage u. a. aus, dass das Abzugsverbot des § 12 Abs. 2 KStG 1988 Ausdruck des allgemeinen Rechtsgrundsatzes sei,
wonach einer fehlenden Steuerpflicht auf der einen Seite ein Abzugsverbot auf der anderen Seite gegeniiberstehe.
Aufwendungen, die mit steuerfreien Einnahmen in einem klar abgegrenzten objektiven Zusammenhang stinden,
mussten unberucksichtigt bleiben. Bezogen auf den vorliegenden Fall bedeute dies, dass es nur darauf ankomme, ob
der Fremdwahrungskredit, der zu einem Kursverlust gefuhrt habe, fur den Anteilserwerb aufgenommen worden sei.
Ein objektiver wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen Aufwand und steuerfreiem Beteiligungsertrag sei zu bejahen,
wenn der Aufwand bei Wegdenken des Beteiligungserwerbes wegfalle. Denke man sich den Erwerb der Schweizer
Beteiligungen weg, ware der Fremdwahrungskredit nicht aufgenommen worden, weshalb alle mit diesem Kredit
verbundenen Aufwendungen gemal § 12 Abs. 2 KStG 1988 nicht abziehbar seien.Das Finanzamt legte die Berufung
der belangten Behorde zur Entscheidung vor und fuhrte in einem Beiblatt zur Vorlage u. a. aus, dass das Abzugsverbot
des Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 Ausdruck des allgemeinen Rechtsgrundsatzes sei, wonach einer fehlenden
Steuerpflicht auf der einen Seite ein Abzugsverbot auf der anderen Seite gegenlberstehe. Aufwendungen, die mit
steuerfreien Einnahmen in einem klar abgegrenzten objektiven Zusammenhang stiinden, mussten unberUcksichtigt
bleiben. Bezogen auf den vorliegenden Fall bedeute dies, dass es nur darauf ankomme, ob der Fremdwahrungskredit,
der zu einem Kursverlust gefihrt habe, fUr den Anteilserwerb aufgenommen worden sei. Ein objektiver
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wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen Aufwand und steuerfreiem Beteiligungsertrag sei zu bejahen, wenn der
Aufwand bei Wegdenken des Beteiligungserwerbes wegfalle. Denke man sich den Erwerb der Schweizer Beteiligungen
weg, ware der Fremdwahrungskredit nicht aufgenommen worden, weshalb alle mit diesem Kredit verbundenen
Aufwendungen gemal Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 nicht abziehbar seien.

Mit dem angefochtenen Bescheid wurde der Berufung Folge gegeben.

Der Verwaltungsgerichtshof sehe einen unmittelbaren wirtschaftlichen und nach objektiven Gesichtspunkten
abzugrenzenden Zusammenhang zwischen den steuerfreien Gewinnanteilen aus einer Beteiligung und den im
Zusammenhang mit Krediten fur die Anschaffung dieser Beteiligung aufgewendeten Zinsen als gegeben an. Strittig sei,
ob die fUr Zinsen bestehende Einstufung auch auf Kursverluste bei Fremdwahrungskrediten anzuwenden sei.

Handelsrechtlich seien Kursverluste als sonstige betriebliche Aufwendungen auszuweisen. Erwachse einem
Unternehmen ein Kursverlust aus zinsglnstigen Fremdwahrungskrediten, so gehdre der Kursverlust zur
Finanzierungsebene. Der Kredit in auslandischer Wahrung diene der Finanzierung des Unternehmens; dieses nehme
das Kursrisiko in Kauf, um die niedrigen Kreditzinsen zu nutzen. Wirtschaftlich betrachtet sei daher das Kursrisiko der
Eintrittspreis (das Aquivalent) fir niedrigere Zinsen.

Entscheidend flr die Frage des Abzugs von Kursverlusten seien aber nicht nur handelsrechtliche, sondern auch
spezifisch steuerliche Aspekte.

§ 12 Abs. 2 KStG 1988 diene der Vermeidung eines ungerechtfertigten Vorteiles. Wenn Einnahmen ertragsteuerlich
befreit seien, sollten damit zusammenhdngende Ausgaben nicht abgezogen werden dirfen, um eine
Doppelbeglinstigung hintanzuhalten. Da sich Wahrungsverluste und Wahrungsgewinne Uber die Jahre (zumindest
teilweise) aufheben wirden, scheine keine Doppelbeglnstigung vorzuliegen. Zudem sei die Steuerfreistellung von
Kursgewinnen, die erforderlich ware, wenn Kursverluste nicht als Betriebsausgabe berlcksichtigt wirden, im Rahmen
der derzeitigen Gesetzeslage nicht darstellbar, woraus dem Steuerpflichtigen ein nicht nachvollziehbarer Nachteil
erwachse. Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 diene der Vermeidung eines ungerechtfertigten Vorteiles. Wenn
Einnahmen ertragsteuerlich befreit seien, sollten damit zusammenhdngende Ausgaben nicht abgezogen werden
durfen, um eine Doppelbeglnstigung hintanzuhalten. Da sich Wahrungsverluste und Wahrungsgewinne Uber die Jahre
(zumindest teilweise) aufheben wiirden, scheine keine Doppelbegiinstigung vorzuliegen. Zudem sei die
Steuerfreistellung von Kursgewinnen, die erforderlich ware, wenn Kursverluste nicht als Betriebsausgabe
berUcksichtigt wiirden, im Rahmen der derzeitigen Gesetzeslage nicht darstellbar, woraus dem Steuerpflichtigen ein
nicht nachvollziehbarer Nachteil erwachse.

Der Verwaltungsgerichtshof habe sich wiederholt mit der Zuordnung von Aufwendungen zu steuerfreien Einnahmen
befasst und dabei auf die Behandlung der Aufwendungen im aulRerbetrieblichen Bereich abgestellt. Nur
Aufwendungen, die im Bereich der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen Werbungskosten darstellten, stinden mit den
Einnahmen in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang.

§ 27 EStG 1988 erfasse Wertanderungen des Kapitalstammes nicht. Verluste und Gewinne aus Kursdifferenzen
zwischen Anschaffung und VerduRerung von Wertpapieren blieben auller Betracht. Auch Wechselkursschwankungen
bei Fremdwahrungsdarlehen seien unbeachtlich. Nehme ein Steuerpflichtiger zur Finanzierung einer
auBerbetrieblichen Einkunftsquelle ein Fremdwahrungsdarlehen auf und steige infolge von Kurswertdnderungen die
Hohe des Darlehens, fiihre der héhere Rlckzahlungsbetrag nicht zu Werbungskosten. Es liege kein den Zinsen
gleichgestellter Finanzierungsaufwand vor (Hinweis auf Doralt, EStG-Kommentar, § 27, Tz 10 und 11; SWK 1997, 658).
Auch von Doralt werde eine Bruchstelle - insbesondere bei festverzinslichen Wertpapieren - konstatiert, weil der
Kursverlust nichts anderes als der Ausgleich fur die niedrigere Nominalwertverzinsung sei. Nach herrschender Lehre
und Rechtsprechung bleibe die Wertdnderung aber unberucksichtigt. Auch Kursgewinne stellten keinen Ertrag dar.
Paragraph 27, EStG 1988 erfasse Wertdnderungen des Kapitalstammes nicht. Verluste und Gewinne aus
Kursdifferenzen zwischen Anschaffung und VerauBerung von Wertpapieren blieben auBer Betracht. Auch
Wechselkursschwankungen bei Fremdwahrungsdarlehen seien unbeachtlich. Nehme ein Steuerpflichtiger zur
Finanzierung einer aul3erbetrieblichen Einkunftsquelle ein Fremdwahrungsdarlehen auf und steige infolge von
Kurswertdanderungen die Hohe des Darlehens, fiihre der hohere Rickzahlungsbetrag nicht zu Werbungskosten. Es
liege kein den Zinsen gleichgestellter Finanzierungsaufwand vor (Hinweis auf Doralt, EStG-Kommentar, Paragraph 27,,
Tz 10 und 11; SWK 1997, 658). Auch von Doralt werde eine Bruchstelle - insbesondere bei festverzinslichen
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Wertpapieren - konstatiert, weil der Kursverlust nichts anderes als der Ausgleich fur die niedrigere
Nominalwertverzinsung sei. Nach herrschender Lehre und Rechtsprechung bleibe die Wertdnderung aber
unberucksichtigt. Auch Kursgewinne stellten keinen Ertrag dar.

Wenn Kursschwankungen im aul3erbetrieblichen Bereich dem Kapitalstamm zuzurechnen seien, so musse dies auch
im Bereich der gewerblichen Einklnfte gelten. Folglich stiinden die Kursschwankungen des Fremdwahrungskredites
mit dem Vermégensstamm und nicht mit den steuerfreien Ertragen (insbesondere auch nicht als Aquivalent fiir Zinsen)
in einem direkten Zusammenhang. Dass der Fremdwahrungskredit fur den Beteiligungserwerb aufgenommen worden
sei, werde von der Mitbeteiligten nicht bestritten. Daraus ergebe sich aber noch kein direkter Bezug zu den
steuerfreien Einnahmen.

Es lagen keine Hinweise dafur vor, dass die Kursverluste in eine Kalkulation betreffend die Beteiligungen einbezogen
worden waren. Es handle sich daher um zufallige Kursschwankungen der Fremdwahrung, deren Hohe und AusmaR
nicht vorhersehbar gewesen sei, wobei in den strittigen Jahren auch ein Kursgewinn hatte entstehen kénnen. Die
Kursverluste seien daher im Rahmen der Einklnfteermittlung anzusetzen. Das Abzugsverbot des § 12 Abs. 2 KStG 1988
sei nicht anzuwendenEs lagen keine Hinweise daflr vor, dass die Kursverluste in eine Kalkulation betreffend die
Beteiligungen einbezogen worden waren. Es handle sich daher um zufallige Kursschwankungen der Fremdwahrung,
deren Héhe und Ausmafd nicht vorhersehbar gewesen sei, wobei in den strittigen Jahren auch ein Kursgewinn hatte
entstehen kdnnen. Die Kursverluste seien daher im Rahmen der Einklnfteermittlung anzusetzen. Das Abzugsverbot
des Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 sei nicht anzuwenden

Gegen diese Entscheidung wendet sich die vom Finanzamt gemall § 292 BAO erhobene BeschwerdeGegen diese
Entscheidung wendet sich die vom Finanzamt gemal3 Paragraph 292, BAO erhobene Beschwerde.

Nach Vorlage der Akten und Erstattung einer Gegenschrift durch die belangte Behdrde und die Mitbeteiligte hat der
Verwaltungsgerichtshof erwogen:

GemaR § 10 Abs. 2 KStG 1988 sind Ertrage aus internationalen Schachtelbeteiligungen von der Kérperschaftsteuer
befreit.GemaR Paragraph 10, Absatz 2, KStG 1988 sind Ertrdge aus internationalen Schachtelbeteiligungen von der
Korperschaftsteuer befreit.

GemaR § 12 Abs. 2 KStG 1988 durfen bei der Ermittlung der Einkinfte Aufwendungen und Ausgaben, soweit sie mit
nicht steuerpflichtigen Vermdgensvermehrungen und Einnahmen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen, nicht abgezogen werden.Gemald Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 durfen bei der Ermittlung der Einklnfte
Aufwendungen und Ausgaben, soweit sie mit nicht steuerpflichtigen Vermdégensvermehrungen und Einnahmen in
unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nicht abgezogen werden.

Nach standiger Rechtsprechung des Verwaltungsgerichtshofes zum KStG 1966 und zum KStG 1988 vor Einfiihrung
dessen §8 11 Abs. 1 Z. 4 mit dem StRefG 2005, BGBI. | 2004/57, hdngen Zinsen eines Kredites, der zum Erwerb einer
Schachtelbeteiligung aufgenommen wurde, mit keinen anderen Einnahmen in einem engeren Zusammenhang als mit
den (steuerfreien) Schachtelgewinnen aus dieser Beteiligung, wobei der Zusammenhang zwischen Schachtelgewinnen
und Zinsen, die aufgrund der Fremdfinanzierung des Schachtelbeteiligungserwerbes angefallen sind, auch dann nicht
verloren geht, wenn in einem Veranlagungszeitraum neben den Schuldzinsen keine Schachtelgewinne anfallen. Es
kommt nicht auf einen unmittelbaren zeitlichen, sondern auf einen unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang an
(vgl. beispielsweise die hg. Erkenntnisse vom 26. August 2009, 2007/13/0026, vom 20. Oktober 2004,99/14/0079, und
vom 20. November 1996, 96/15/0188, jeweils mwN). Im vorliegenden Fall ist strittig, ob auch Kursverluste im
Zusammenhang mit Fremdwahrungskrediten, die fur den Erwerb einer Schachtelbeteiligung aufgenommen wurden,
dem Abzugsverbot nach § 12 Abs. 2 KStG 1988 unterliegen.Nach standiger Rechtsprechung des
Verwaltungsgerichtshofes zum KStG 1966 und zum KStG 1988 vor Einfuhrung dessen Paragraph 11, Absatz eins, Ziffer
4, mit dem StRefG 2005, BGBI. | 2004/57, hangen Zinsen eines Kredites, der zum Erwerb einer Schachtelbeteiligung
aufgenommen wurde, mit keinen anderen Einnahmen in einem engeren Zusammenhang als mit den (steuerfreien)
Schachtelgewinnen aus dieser Beteiligung, wobei der Zusammenhang zwischen Schachtelgewinnen und Zinsen, die
aufgrund der Fremdfinanzierung des Schachtelbeteiligungserwerbes angefallen sind, auch dann nicht verloren geht,
wenn in einem Veranlagungszeitraum neben den Schuldzinsen keine Schachtelgewinne anfallen. Es kommt nicht auf
einen unmittelbaren zeitlichen, sondern auf einen unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang an vergleiche ,
beispielsweise die hg. Erkenntnisse vom 26. August 2009, 2007/13/0026, vom 20. Oktober 2004,99/14/0079, und vom
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20. November 1996, 96/15/0188, jeweils mwN). Im vorliegenden Fall ist strittig, ob auch Kursverluste im
Zusammenhang mit Fremdwahrungskrediten, die fir den Erwerb einer Schachtelbeteiligung aufgenommen wurden,
dem Abzugsverbot nach Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 unterliegen.

Das beschwerdefuhrende Finanzamt vertritt auf das Wesentliche zusammengefasst die Auffassung, dass Kursverluste
dem Abzugsverbot nach § 12 Abs. 2 KStG 1988 unterliegen, weil das Kursrisiko einem Fremdwahrungskredit immanent
sei. Der Zinsunterschied zwischen Euribor und "Fremdwahrungsindizes" wie dem "Chf-Libor" bewirke einen Zinsvorteil,
dem das Kursrisiko gegenuberstehe. Unternehmen, die einen Fremdwdahrungskredit aufnehmen, wirden das
Kursrisiko in Kauf nehmen, um niedrige Kreditzinsen zu nutzen. Wirtschaftlich gesehen sei das Kursrisiko der Preis fur
niedrige Zinsen, weshalb allfdllige Kursverluste genauso wie die Zinsen dem Finanzierungsbereich zuzuordnen
seien.Das beschwerdefiihrende Finanzamt vertritt auf das Wesentliche zusammengefasst die Auffassung, dass
Kursverluste dem Abzugsverbot nach Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 unterliegen, weil das Kursrisiko einem
Fremdwahrungskredit immanent sei. Der Zinsunterschied zwischen Euribor und "Fremdwahrungsindizes" wie dem
"Chf-Libor" bewirke einen Zinsvorteil, dem das Kursrisiko gegenlberstehe. Unternehmen, die einen
Fremdwahrungskredit aufnehmen, wirden das Kursrisiko in Kauf nehmen, um niedrige Kreditzinsen zu nutzen.
Wirtschaftlich gesehen sei das Kursrisiko der Preis fiir niedrige Zinsen, weshalb allfallige Kursverluste genauso wie die
Zinsen dem Finanzierungsbereich zuzuordnen seien.

Dem ist zu erwidern, dass§ 12 Abs. 2 KStG 1988 einen unmittelbaren Zusammenhang zwischen den nicht
steuerpflichtigen Einnahmen und den nicht abziehbaren Ausgaben voraussetzt. Kursverluste, die im Zusammenhang
mit Fremdwahrungskrediten anfallen, die fur die Anschaffung einer Schachtelbeteiligung aufgenommen wurden, sind
regelmalig das Ergebnis einer Marktentwicklung, die keinen unmittelbaren Bezug zu den Ertragen aus der
angeschafften Beteiligung aufweist, was bereits daran erkennbar wird, dass sie nicht zwangslaufig anfallen.
Fremdwahrungskredite er6ffnen dem Kreditnehmer zudem die Moglichkeit, Kursgewinne zu erzielen. Die Kursgewinne
stellen das Gegenstiick zu den Kursverlusten dar und unterliegen - im Gegensatz zu den Ertrdgen aus der
Schachtelbeteiligung - der Besteuerung. Daraus folgt, dass Kursverluste, die im Zusammenhang mit einem
Fremdwahrungskredit anfallen, selbst dann nicht dem Abzugsverbot des § 12 Abs. 2 KStG 1988 unterliegen, wenn der
Kredit fur die Anschaffung einer Schachtelbeteiligung aufgenommen wurde. Dies gilt jedenfalls solange, als ein
Kursverlust nicht aufgrund vertraglicher Regelungen von vornherein feststeht, was - laut den unbekampft gebliebenen
Feststellungen der belangten Behdrde - gegenstandlich nicht der Fall ist.Dem ist zu erwidern, dass Paragraph 12,
Absatz 2, KStG 1988 einen unmittelbaren Zusammenhang zwischen den nicht steuerpflichtigen Einnahmen und den
nicht abziehbaren Ausgaben voraussetzt. Kursverluste, die im Zusammenhang mit Fremdwahrungskrediten anfallen,
die fur die Anschaffung einer Schachtelbeteiligung aufgenommen wurden, sind regelmaRig das Ergebnis einer
Marktentwicklung, die keinen unmittelbaren Bezug zu den Ertragen aus der angeschafften Beteiligung aufweist, was
bereits daran erkennbar wird, dass sie nicht zwangslaufig anfallen. Fremdwahrungskredite er6ffnen dem
Kreditnehmer zudem die Mdoglichkeit, Kursgewinne zu erzielen. Die Kursgewinne stellen das Gegenstlck zu den
Kursverlusten dar und unterliegen - im Gegensatz zu den Ertragen aus der Schachtelbeteiligung - der Besteuerung.
Daraus folgt, dass Kursverluste, die im Zusammenhang mit einem Fremdwahrungskredit anfallen, selbst dann nicht
dem Abzugsverbot des Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 unterliegen, wenn der Kredit fur die Anschaffung einer
Schachtelbeteiligung aufgenommen wurde. Dies gilt jedenfalls solange, als ein Kursverlust nicht aufgrund vertraglicher
Regelungen von vornherein feststeht, was - laut den unbekampft gebliebenen Feststellungen der belangten Behorde -
gegenstandlich nicht der Fall ist.

Die Beschwerde erweist sich daher als unbegrindet und war gemal § 42 Abs. 1 VWGG abzuweisenDie Beschwerde
erweist sich daher als unbegriindet und war gemaR Paragraph 42, Absatz eins, VWGG abzuweisen.

Der Ausspruch Uber den Aufwandersatz grindet sich auf die 88 47 ff VWGG in Verbindung mit der Verordnung
BGBI. Il Nr. 455/2008.Der Ausspruch Uber den Aufwandersatz griindet sich auf die Paragraphen 47, ff VWGG in
Verbindung mit der Verordnung Bundesgesetzblatt Teil 2, Nr. 455 aus 2008,.

Wien, am 28. Oktober 2009
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