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32 Steuerrecht
32/02 Steuern vom Einkommen und Ertrag
Norm

EStG 1988 84
EStG 1988 84 Abs1
EStG 1988 84 Abs4
EStG 1988 86
KStG 1988 §10
KStG 1988 §12 Abs2
SteuerreformG 2005
1. EStG 1988 § 4 heute

EStG 1988 § 4 gultig ab 30.07.2026 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 62/2026
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2026 bis 29.07.2026 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 97/2025
EStG 1988 § 4 gultig von 01.07.2025 bis 31.12.2025zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 25/2025
EStG 1988 § 4 gultig von 19.03.2025 bis 30.06.2025 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 7/2025
EStG 1988 § 4 gultig von 10.10.2024 bis 18.03.2025zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 144/2024
EStG 1988 § 4 gultig von 23.12.2023 bis 09.10.2024 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 153/2023
EStG 1988 § 4 gultig von 01.09.2023 bis 22.12.2023zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 110/2023

9. EStG 1988 § 4 glltig von 22.07.2023 bis 31.08.2023 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 110/2023
10. EStG 1988 8§ 4 gliltig von 28.10.2022 bis 21.07.2023 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 163/2022
11. EStG 1988 8§ 4 gliltig von 20.07.2022 bis 27.10.2022 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 108/2022
12. EStG 1988 8§ 4 gliltig von 31.12.2021 bis 19.07.2022zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 227/2021
13. EStG 1988 8§ 4 gliltig von 30.10.2019 bis 30.12.2021 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 103/2019
14. EStG 1988 8§ 4 giltig von 01.01.2018 bis 29.10.2019zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 105/2017
15. EStG 1988 § 4 gliltig von 01.01.2016 bis 31.12.2017 zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 163/2015
16. EStG 1988 § 4 gliltig von 01.01.2016 bis 31.12.2015zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 34/2015
17. EStG 1988 § 4 giltig von 01.01.2016 bis 28.12.2015zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 118/2015
18. EStG 1988 § 4 gliltig von 29.12.2015 bis 31.12.2015zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 163/2015
19. EStG 1988 § 4 gliltig von 15.08.2015 bis 28.12.2015zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 118/2015
20. EStG 1988 § 4 guiltig von 30.12.2014 bis 14.08.2015zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 105/2014
21. EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2013 bis 29.12.2014 zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 112/2012
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EStG 1988 § 4 gultig von 15.12.2012 bis 31.12.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2012 bis 14.12.2012 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2012 bis 31.03.2012 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2010 bis 31.03.2012 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 18.06.2009 bis 30.12.2010zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2009 bis 17.06.2009zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2008 bis 31.03.2009zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 29.12.2007 bis 31.12.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 24.05.2007 bis 28.12.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 27.06.2006 bis 23.05.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2005 bis 26.06.2006 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.08.2005 bis 30.12.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 16.02.2005 bis 19.08.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2004 bis 15.02.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 05.06.2004 bis 30.12.2004 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2003 bis 04.06.2004 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.12.2003 bis 30.12.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 21.08.2003 bis 19.12.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 05.10.2002 bis 20.08.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 14.08.2002 bis 04.10.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 27.04.2002 bis 13.08.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 06.01.2001 bis 26.04.2002zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.07.1999 bis 05.01.2001 zuletzt geandert durch BGBI

EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.1996 bis 14.07.1999 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.05.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 glltig von 27.08.1994 bis 30.04.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.12.1993 bis 26.08.1994 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.09.1993 bis 30.11.1993zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.07.1990 bis 31.08.1993 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 30.12.1989 bis 30.06.1990zuletzt geandert durch BGBI.

EStG 1988 § 4 glltig von 30.07.1988 bis 29.12.1989

EStG 1988 § 4 heute

EStG 1988 § 4 gultig ab 30.07.2026 zuletzt gedandert durch BGBI. | Nr. 62/2026
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2026 bis 29.07.2026 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.07.2025 bis 31.12.2025 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 19.03.2025 bis 30.06.2025 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 10.10.2024 bis 18.03.2025 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 23.12.2023 bis 09.10.2024 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.09.2023 bis 22.12.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 22.07.2023 bis 31.08.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 28.10.2022 bis 21.07.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.07.2022 bis 27.10.2022 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2021 bis 19.07.2022 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 30.10.2019 bis 30.12.2021 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2018 bis 29.10.2019 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2016 bis 31.12.2017 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2016 bis 31.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2016 bis 28.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 29.12.2015 bis 31.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.08.2015 bis 28.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
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EStG 1988 § 4 gultig von 30.12.2014 bis 14.08.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2013 bis 29.12.2014 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.12.2012 bis 31.12.2012 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2012 bis 14.12.2012 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2010 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 18.06.2009 bis 30.12.2010zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2009 bis 17.06.2009zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2008 bis 31.03.2009zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 29.12.2007 bis 31.12.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 24.05.2007 bis 28.12.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 27.06.2006 bis 23.05.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2005 bis 26.06.2006 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.08.2005 bis 30.12.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 16.02.2005 bis 19.08.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2004 bis 15.02.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 05.06.2004 bis 30.12.2004 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2003 bis 04.06.2004 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.12.2003 bis 30.12.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 21.08.2003 bis 19.12.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 05.10.2002 bis 20.08.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 14.08.2002 bis 04.10.2002zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 27.04.2002 bis 13.08.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 06.01.2001 bis 26.04.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.07.1999 bis 05.01.2001 zuletzt geandert durch BGBI

EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.1996 bis 14.07.1999 zuletzt gedndert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.05.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 glltig von 27.08.1994 bis 30.04.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.12.1993 bis 26.08.1994 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.09.1993 bis 30.11.1993zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.07.1990 bis 31.08.1993 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 30.12.1989 bis 30.06.1990zuletzt geandert durch BGBI.

EStG 1988 § 4 glltig von 30.07.1988 bis 29.12.1989

EStG 1988 § 4 heute

EStG 1988 § 4 gultig ab 30.07.2026 zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 62/2026
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2026 bis 29.07.2026 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.07.2025 bis 31.12.2025 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 19.03.2025 bis 30.06.2025 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 10.10.2024 bis 18.03.2025 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 23.12.2023 bis 09.10.2024 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.09.2023 bis 22.12.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 22.07.2023 bis 31.08.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 28.10.2022 bis 21.07.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.07.2022 bis 27.10.2022 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2021 bis 19.07.2022 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 30.10.2019 bis 30.12.2021 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2018 bis 29.10.2019 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2016 bis 31.12.2017 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2016 bis 31.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2016 bis 28.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
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163/2015
34/2015
118/2015


https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40166844
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40143914
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40143913
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40143884
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40137523
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40124292
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40105826
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40104902
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40093983
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40093335
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40087685
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40078669
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40072103
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40068078
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40062660
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40061889
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40051923
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40047768
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40047719
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40043542
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40036086
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40034364
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40029945
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40014607
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12057847
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12055729
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12055659
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12055088
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12053094
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12052785
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12052621
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12050792
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12050369
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12049883
https://www.ris.bka.gv.at/NormDokument.wxe?Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=10004570&Artikel=&Paragraf=4&Anlage=&Uebergangsrecht=
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40279886
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40274822
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40269903
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40268787
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40265468
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40257622
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40254927
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40254889
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40247549
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40246102
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40240427
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40218818
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40195851
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40178316
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40168683
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40174022
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12.
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EStG 1988 § 4 gultig von 29.12.2015 bis 31.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.08.2015 bis 28.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 30.12.2014 bis 14.08.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.01.2013 bis 29.12.2014 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.12.2012 bis 31.12.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2012 bis 14.12.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2010 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 18.06.2009 bis 30.12.2010zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 01.04.2009 bis 17.06.2009zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 guiltig von 01.01.2008 bis 31.03.2009zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gltig von 29.12.2007 bis 31.12.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 24.05.2007 bis 28.12.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 27.06.2006 bis 23.05.2007 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2005 bis 26.06.2006 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.08.2005 bis 30.12.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 16.02.2005 bis 19.08.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2004 bis 15.02.2005zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 05.06.2004 bis 30.12.2004 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.2003 bis 04.06.2004 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 20.12.2003 bis 30.12.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 21.08.2003 bis 19.12.2003zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gltig von 05.10.2002 bis 20.08.2003 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 glltig von 14.08.2002 bis 04.10.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 27.04.2002 bis 13.08.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 06.01.2001 bis 26.04.2002 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 4 gultig von 15.07.1999 bis 05.01.2001 zuletzt geandert durch BGBI

EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.1996 bis 14.07.1999 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 31.12.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.05.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 27.08.1994 bis 30.04.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.12.1993 bis 26.08.1994 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.09.1993 bis 30.11.1993zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 01.07.1990 bis 31.08.1993 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 4 gultig von 30.12.1989 bis 30.06.1990zuletzt geandert durch BGBI.

EStG 1988 § 4 glltig von 30.07.1988 bis 29.12.1989

EStG 1988 § 6 heute

EStG 1988 § 6 gultig ab 22.07.2023 zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 110/2023
EStG 1988 § 6 gultig von 01.04.2023 bis 21.07.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 01.03.2022 bis 31.03.2023 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 08.01.2021 bis 28.02.2022 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 30.10.2019 bis 07.01.2021 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 01.01.2019 bis 29.10.2019 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 31.12.2016 bis 31.12.2018 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 01.01.2016 bis 30.12.2016 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 01.01.2016 bis 31.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 15.08.2015 bis 31.12.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 14.01.2015 bis 14.08.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 15.12.2012 bis 13.01.2015zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 01.04.2012 bis 14.12.2012 zuletzt geandert durch BGBI
EStG 1988 § 6 gultig von 01.04.2012 bis 31.03.2012 zuletzt geandert durch BGBI

. I'Nr.
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. I'Nr.
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. I'Nr.
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. INr.
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. INr.
. INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
. INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.

Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.

.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.
.INr.

163/2015
118/2015
105/2014
112/2012
112/2012
112/2012
22/2012
111/2010
52/2009
26/2009
102/2007
99/2007
24/2007
100/2006
161/2005
103/2005
8/2005
180/2004
57/2004
133/2003
124/2003
71/2003
155/2002
132/2002
68/2002
2/2001
106/1999
797/1996
755/1996
201/1996
680/1994
818/1993
694/1993
281/1990
660/1989

110/2023
10/2022
3/2021
103/2019
62/2018
117/2016
163/2015
118/2015
118/2015
22/2015
112/2012
112/2012
22/2012


https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40178315
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40174021
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40166844
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40143914
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40143913
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40143884
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40137523
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40124292
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40105826
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40104902
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40093983
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40093335
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40087685
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40078669
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40072103
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40068078
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40062660
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40061889
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40051923
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40047768
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40047719
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40043542
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40036086
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40034364
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40029945
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR40014607
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12057847
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12055729
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12055659
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12055088
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12053094
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12052785
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12052621
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12050792
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12050369
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P4/NOR12049883
https://www.ris.bka.gv.at/NormDokument.wxe?Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=10004570&Artikel=&Paragraf=6&Anlage=&Uebergangsrecht=
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40254928
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40254891
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40241819
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40230857
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40218820
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40205178
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40190124
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40178317
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40174030
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40174025
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40166864
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40143915
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40143886
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40137525
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EStG 1988 § 6 gultig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 16.06.2010 bis 31.03.2012zuletzt gedndert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 29.12.2007 bis 15.06.2010zuletzt gedndert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 24.05.2007 bis 28.12.2007 zuletzt gedndert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 27.06.2006 bis 23.05.2007 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 31.12.2005 bis 26.06.2006 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 10.06.2005 bis 30.12.2005zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 31.12.2004 bis 09.06.2005zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 05.10.2002 bis 30.12.2004 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 guiltig von 06.01.2001 bis 04.10.2002zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 30.12.2000 bis 05.01.2001 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 15.07.1999 bis 29.12.2000zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 31.12.1996 bis 14.07.1999zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 01.05.1996 bis 30.12.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 01.01.1995 bis 30.04.1996 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 27.08.1994 bis 31.12.1994 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 01.12.1993 bis 26.08.1994 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 31.12.1991 bis 30.11.1993 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 30.12.1989 bis 30.12.1991 zuletzt geandert durch BGBI.
EStG 1988 § 6 gultig von 30.07.1988 bis 29.12.1989

KStG 1988 § 10 heute

KStG 1988 § 10 gultig ab 01.01.2020zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 103/2019
KStG 1988 & 10 gultig von 01.01.2019 bis 31.12.2019zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 guiltig von 15.08.2018 bis 31.12.2018zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 guiltig von 30.12.2014 bis 14.08.2018zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 guiltig von 15.12.2012 bis 29.12.2014zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 02.08.2011 bis 14.12.2012zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 31.12.2010 bis 01.08.2011 zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 16.06.2010 bis 30.12.2010zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 18.06.2009 bis 15.06.2010zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 31.12.2005 bis 17.06.2009zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 31.12.2004 bis 30.12.2005zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 21.08.2003 bis 30.12.2004zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 31.12.1996 bis 20.08.2003zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 guiltig von 27.08.1994 bis 30.12.1996zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 01.09.1993 bis 26.08.1994zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 10 gultig von 30.12.1989 bis 31.08.1993zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 & 10 gultig von 30.07.1988 bis 29.12.1989

KStG 1988 § 12 heute

KStG 1988 § 12 guiltig ab 01.01.2026zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 99/2025
KStG 1988 § 12 giltig von 20.07.2024 bis 31.12.2025zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 30.10.2019 bis 19.07.2024zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 giltig von 15.08.2018 bis 29.10.2019zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 15.08.2015 bis 14.08.2018zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 30.12.2014 bis 14.08.2015zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 01.03.2014 bis 29.12.2014zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 15.12.2012 bis 28.02.2014zuletzt gedndert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 01.04.2012 bis 14.12.2012zuletzt geandert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI
KStG 1988 § 12 guiltig von 01.04.2012 bis 31.03.2012zuletzt geandert durch BGBI
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I Nr.111/2010
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I Nr. 99/2007
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I Nr. 34/2005

I Nr. 180/2004
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https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40130651
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40124293
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40118879
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40093336
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40087687
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40078671
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40072104
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40064582
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40061890
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40036087
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40014609
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR40013675
https://www.ris.bka.gv.at/eli/bgbl/1988/400/P6/NOR12057848
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13. KStG 1988 § 12 glltig von 01.04.2012 bis 01.08.2011 zuletzt geandert durch BGBI. I Nr. 111/2010
14. KStG 1988 & 12 guiltig von 02.08.2011 bis 31.03.2012zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 76/2011
15. KStG 1988 & 12 guiltig von 18.06.2009 bis 01.08.2011zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 52/2009
16. KStG 1988 & 12 guiltig von 31.12.2005 bis 17.06.2009zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 161/2005
17. KStG 1988 § 12 glltig von 31.12.2004 bis 30.12.2005zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 180/2004
18. KStG 1988 § 12 giiltig von 05.06.2004 bis 30.12.2004zuletzt geandert durch BGBI. | Nr. 57/2004
19. KStG 1988 & 12 giltig von 21.08.2003 bis 04.06.2004zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 71/2003
20. KStG 1988 & 12 gliltig von 01.05.1996 bis 20.08.2003zuletzt gedndert durch BGBI. Nr. 201/1996
21. KStG 1988 & 12 gultig von 01.12.1993 bis 30.04.1996zuletzt gedndert durch BGBI. Nr. 818/1993
22. KStG 1988 & 12 gultig von 01.09.1993 bis 30.11.1993zuletzt gedndert durch BGBI. Nr. 694/1993
23. KStG 1988 & 12 guiltig von 30.07.1988 bis 31.08.1993

Betreff

Der Verwaltungsgerichtshof hat durch die Vorsitzende Senatsprasidentin Dr. Busser und den Hofrat MMag. Maislinger
sowie die Hofratinnen Dr. Reinbacher und Dr.in Lachmayer sowie den Hofrat Dr. Bodis als Richter, unter Mitwirkung
der Schriftfihrerin Mag. Schramel, Uber die Revision des Finanzamts fur Grol3betriebe in 1030 Wien, RadetzkystraRe 2,
gegen das Erkenntnis des Bundesfinanzgerichts vom 12. Juli 2021, ZI. RV/7100216/2014, betreffend
Kérperschaftsteuer 2003 und 2004 sowie Feststellungsbescheid Gruppenmitglied 2005 (mitbeteiligte Partei: R AG in W,
vertreten durch die Baker McKenzie Rechtsanwalte LLP & Co KG in 1010 Wien, Schottenring 25), zu Recht erkannt:

Spruch
Das angefochtene Erkenntnis wird wegen Rechtswidrigkeit seines Inhaltes aufgehoben.
Begriindung

1

In der Niederschrift Gber die Schlussbesprechung anlasslich einer AuRenprifung vom 15. November 2011 wurde

u.a. festgestellt, die mitbeteiligte Partei habe zur Absicherung des Wahrungsrisikos aus dem in lokaler Wahrung
geflhrten Eigenkapital diverser verbundener Unternehmen Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen. Die
Sicherungsgeschafte seien in der Form durchgefuhrt wurden, dass Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen
aufgenommen worden seien, der Darlehensbetrag sei in Euro konvertiert und angelegt worden. Der Saldo der Zinsen
aus Fremdwahrungsverbindlichkeiten und Forderungen in Euro sei im Prufungszeitraum negativ gewesen. Die Verluste
aus der Bewertung der Fremdwahrungsverbindlichkeit seien in den in der Niederschrift angefihrten Betragen nicht
enthalten. Im Jahr 2005 seien fur die betreffenden Beteiligungen Bewertungseinheiten im Wirtschaftsprifbericht
dargestellt. Die Position ,Bewertung Kurssicherungsgeschafte (wirtschaftliche Einheit)” sei in der Bilanz der
mitbeteiligten Partei zum 31. Dezember 2005 ausgewiesen, davon seien aktivseitig Betrage als Zugange aus der
Bildung von Bewertungseinheiten bei insgesamt sechs verbundenen Unternehmen erfasst; bei zwei verbundenen
Unternehmen habe es Abgdnge gegeben. Die Aufnahme der Verbindlichkeiten sei abhangig von der Risikoposition im
Beteiligungsbereich erfolgt. Der Uberhang der Zinsen aus der Verbindlichkeit Gber die Zinsen aus der Forderung stelle
in wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Kosten der Absicherung des Fremdwahrungsrisikos aus dem in lokaler
Wahrung gefihrten Eigenkapital dar. Der Aufwand aus dieser Vorgangsweise stehe daher in unmittelbarem
wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Beteiligungen bzw. verbundenen Unternehmen und sei gemal § 12 Abs. 2
KStG 1988 nicht abzugsfahig.In der Niederschrift Gber die Schlussbesprechung anlasslich einer AuBenprifung vom

15. November 2011 wurde u.a. festgestellt, die mitbeteiligte Partei habe zur Absicherung des Wahrungsrisikos aus dem
in lokaler Wahrung gefuhrten Eigenkapital diverser verbundener Unternehmen Kurssicherungsgeschafte
abgeschlossen. Die Sicherungsgeschafte seien in der Form durchgefiihrt wurden, dass Verbindlichkeiten in
Fremdwahrungen aufgenommen worden seien, der Darlehensbetrag sei in Euro konvertiert und angelegt worden. Der
Saldo der Zinsen aus Fremdwahrungsverbindlichkeiten und Forderungen in Euro sei im Prifungszeitraum negativ
gewesen. Die Verluste aus der Bewertung der Fremdwahrungsverbindlichkeit seien in den in der Niederschrift
angefuhrten Betragen nicht enthalten. Im Jahr 2005 seien fir die betreffenden Beteiligungen Bewertungseinheiten im
Wirtschaftsprifbericht dargestellt. Die Position ,Bewertung Kurssicherungsgeschafte (wirtschaftliche Einheit)” sei in der
Bilanz der mitbeteiligten Partei zum 31. Dezember 2005 ausgewiesen, davon seien aktivseitig Betrage als Zugange aus
der Bildung von Bewertungseinheiten bei insgesamt sechs verbundenen Unternehmen erfasst; bei zwei verbundenen
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Unternehmen habe es Abgange gegeben. Die Aufnahme der Verbindlichkeiten sei abhangig von der Risikoposition im
Beteiligungsbereich erfolgt. Der Uberhang der Zinsen aus der Verbindlichkeit tiber die Zinsen aus der Forderung stelle
in wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Kosten der Absicherung des Fremdwahrungsrisikos aus dem in lokaler
Wahrung gefUhrten Eigenkapital dar. Der Aufwand aus dieser Vorgangsweise stehe daher in unmittelbarem
wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Beteiligungen bzw. verbundenen Unternehmen und sei gemal Paragraph
12, Absatz 2, KStG 1988 nicht abzugsfahig.

2

Weiters seien im Rahmen eines Bérsegangs neue Stlckaktien ausgegeben worden. Die im Zuge des Borsegangs
entstandenen Kosten seien in der Steuererkldrung abgezogen worden. Handelsrechtlich sei eine erfolgsneutrale
Verrechnung dieser Aufwendungen mit dem Eigenkapital erfolgt, indem die vom Agio stammende Kapitalriicklage um
die urspringlich im Aufwand gebuchten Kosten gekirzt worden sei. Das auf die Emission entfallende Agio sei daher
nur mehr mit einem um diese Aufwendungen reduzierten Betrag in die Kapitalrticklage aufgenommen worden.
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausgabe neuer Anteile seien im Rahmen des § 11 Abs. 1 Z 1 KStG 1988 als
Betriebsausgabe absetzbar. Ein Betriebsausgabenabzug sei aufgrund der Formulierung ,die von ihnen zu tragenden
Aufwendungen” nur insofern zulassig, als die Gesellschaft nach handelsrechtlichen Vorschriften dazu verpflichtet sei.
Im Fall der mitbeteiligten Partei gebe es eine derartige Verpflichtung entsprechend der Satzung fur die ,Kosten, die mit
der Erhéhung des Grundkapitals” zusammenhingen; eine darlberhinausgehende Verpflichtung zur Tragung der
Kosten der Erhéhung der Kapitalriicklage ergebe sich daraus nicht. In dem zum Borsegang aufgelegten Prospekt
werde angeflhrt, dass mit den Einnahmen aus dem Bdrsegang zundchst die Kosten abgedeckt wirden. Dem Zeichner
der Aktien sei somit bekannt gegeben worden, wie viel von seinem Kaufpreis zur Abdeckung dieser Kosten verwendet
werde. Im Ausgabepreis seien somit diese Kosten eingepreist. Auch die handelsrechtliche Verbuchung spiegele die im
Prospekt offen gelegte Vorgangsweise, indem die Kapitalrticklage aus dem Agio um diese Kosten erfolgsneutral gekirzt
worden sei. Der von den Zeichnern bezahlte Betrag zur Abdeckung dieser Kosten belaste somit nicht die Gewinn- und
Verlustrechnung des gepruften Unternehmens. Ein Betriebsausgabenabzug fir die Kosten sei sohin in Bezug auf die
Kosten der Erhéhung der Kapitalriicklage mangels von der Gesellschaft getragener Aufwendungen nicht zulassig. Die
Hohe der nicht abzugsfahigen Aufwendungen sei vom Gesamtbetrag der Aufwendungen im Verhaltnis der Erhdhung
des Grundkapitals zur Erhéhung der Kapitalricklage ermittelt worden.Weiters seien im Rahmen eines Borsegangs
neue Stlickaktien ausgegeben worden. Die im Zuge des Borsegangs entstandenen Kosten seien in der Steuererkldrung
abgezogen worden. Handelsrechtlich sei eine erfolgsneutrale Verrechnung dieser Aufwendungen mit dem Eigenkapital
erfolgt, indem die vom Agio stammende Kapitalrticklage um die urspringlich im Aufwand gebuchten Kosten gekurzt
worden sei. Das auf die Emission entfallende Agio sei daher nur mehr mit einem um diese Aufwendungen reduzierten
Betrag in die Kapitalriicklage aufgenommen worden. Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausgabe neuer
Anteile seien im Rahmen des Paragraph 11, Absatz eins, Ziffer eins, KStG 1988 als Betriebsausgabe absetzbar. Ein
Betriebsausgabenabzug sei aufgrund der Formulierung ,die von ihnen zu tragenden Aufwendungen” nur insofern
zulassig, als die Gesellschaft nach handelsrechtlichen Vorschriften dazu verpflichtet sei. Im Fall der mitbeteiligten Partei
gebe es eine derartige Verpflichtung entsprechend der Satzung fur die ,Kosten, die mit der Erh6hung des
Grundkapitals” zusammenhingen; eine dartberhinausgehende Verpflichtung zur Tragung der Kosten der Erhdhung der
Kapitalriicklage ergebe sich daraus nicht. In dem zum Borsegang aufgelegten Prospekt werde angefihrt, dass mit den
Einnahmen aus dem Borsegang zunachst die Kosten abgedeckt wiirden. Dem Zeichner der Aktien sei somit bekannt
gegeben worden, wie viel von seinem Kaufpreis zur Abdeckung dieser Kosten verwendet werde. Im Ausgabepreis seien
somit diese Kosten eingepreist. Auch die handelsrechtliche Verbuchung spiegele die im Prospekt offen gelegte
Vorgangsweise, indem die Kapitalrticklage aus dem Agio um diese Kosten erfolgsneutral gekirzt worden sei. Der von
den Zeichnern bezahlte Betrag zur Abdeckung dieser Kosten belaste somit nicht die Gewinn- und Verlustrechnung des
gepruften Unternehmens. Ein Betriebsausgabenabzug fur die Kosten sei sohin in Bezug auf die Kosten der Erh6hung
der Kapitalricklage mangels von der Gesellschaft getragener Aufwendungen nicht zulassig. Die Hhe der nicht
abzugsfahigen Aufwendungen sei vom Gesamtbetrag der Aufwendungen im Verhaltnis der Erh6hung des
Grundkapitals zur Erh6hung der Kapitalrticklage ermittelt worden.

3

Das Finanzamt schloss sich der Beurteilung der AuRBenprifung an und setzte mit Bescheiden vom 13. Dezember 2011
(nach Wiederaufnahme der Verfahren) die Korperschaftsteuer 2003 und 2004 der mitbeteiligten Partei fest; weiters
stellte es das Einkommen der mitbeteiligten Partei als Gruppenmitglied 2005 fest.



4

Die mitbeteiligte Partei erhob gegen die Sachbescheide Berufung.

5

Mit dem angefochtenen Erkenntnis gab das Bundesfinanzgericht der (nunmehrigen) Beschwerde Folge und anderte
die angefochtenen Bescheide ab. Es sprach aus, dass gegen dieses Erkenntnis eine Revision an den
Verwaltungsgerichtshof nach Art. 133 Abs. 4 B-VG nicht zulassig sei.Mit dem angefochtenen Erkenntnis gab das
Bundesfinanzgericht der (nunmehrigen) Beschwerde Folge und anderte die angefochtenen Bescheide ab. Es sprach
aus, dass gegen dieses Erkenntnis eine Revision an den Verwaltungsgerichtshof nach Artikel 133, Absatz 4, B-VG nicht
zulassig sei.

6

Nach Wiedergabe des Verfahrensgeschehens fiihrte das Bundesfinanzgericht im Wesentlichen aus, von der
mitbeteiligten Partei, einer Holdinggesellschaft mit Management- und Dienstleistungsfunktion, seien in den
Streitjahren Beteiligungen an Banken in Zentral- und Osteuropa gehalten worden. Mit den von der Mitbeteiligten im
Zusammenhang mit Auslandsbeteiligungen geschlossenen Kurssicherungsgeschaften sei das Ziel der Absicherung des
Wahrungsrisikos aus dem jeweils in lokaler Wahrung gefuhrten Eigenkapital verfolgt worden. Der Zweck der
Absicherungsgeschéfte sei die Sicherung des Konzerneigenkapitals, nicht jedoch die Sicherung des Wertes der
Beteiligungen gewesen. Es sei die Aufnahme von Darlehen in Fremdwahrung, Konvertierung der Darlehensbetrage in
Euro und Veranlagung der konvertierten Betrage erfolgt. Dadurch sei es zu Zinsaufwendungen auf den Konten der
abzusichernden Wahrungen und zu Zinsertragen auf den entsprechenden Euro-Konten gekommen, wobei aus den
Zinsunterschieden in den Streitjahren Nettozinsaufwendungen entstanden seien. Diese Aufwendungen seien vom
Finanzamt als in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Beteiligungen bzw. verbundenen
Unternehmen stehend und folglich als nicht abzugsfahig beurteilt worden.

7

Es sei unstrittig, dass die Absicherungsgeschafte Beteiligungen iSd § 10 Abs. 2 KStG 1988 betreffen, bezlglich derer
keine Option zugunsten der Steuerwirksamkeit gemaR § 10 Abs. 3 KStG 1988 erfolgt sei. Das in§ 12 Abs. 2 KStG 1988
angeordnete Abzugsverbot habe dann zur Anwendung zu kommen, wenn ein unmittelbarer wirtschaftlicher
Zusammenhang mit nicht steuerpflichtigen (steuerneutralen) Vermégensmehrungen und Einnahmen gegeben sei. Die
belangte Behdrde gehe vom Bestehen eines wirtschaftlichen Zusammenhanges der Absicherungsgeschafte mit
steuerneutralen Vermogensanderungen aus, weil die Aufwendungen einen steuerneutralen Verlust aus der
Konsolidierung im Rahmen der Erstellung der Konzernbilanz verhindern sollten. Damit werde aber nicht das Vorliegen
der Voraussetzungen fur die Anwendung des in § 12 Abs. 2 KStG 1988 normierten Abzugsverbotes zum Ausdruck
gebracht, zumal weder von einer Unmittelbarkeit des wirtschaftlichen Zusammenhanges noch von nicht
steuerpflichtigen Vermdgensmehrungen die Rede sei.Es sei unstrittig, dass die Absicherungsgeschéafte Beteiligungen
iSd Paragraph 10, Absatz 2, KStG 1988 betreffen, bezlglich derer keine Option zugunsten der Steuerwirksamkeit
gemal Paragraph 10, Absatz 3, KStG 1988 erfolgt sei. Das in Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 angeordnete
Abzugsverbot habe dann zur Anwendung zu kommen, wenn ein unmittelbarer wirtschaftlicher Zusammenhang mit
nicht steuerpflichtigen (steuerneutralen) Vermégensmehrungen und Einnahmen gegeben sei. Die belangte Behdrde
gehe vom Bestehen eines wirtschaftlichen Zusammenhanges der Absicherungsgeschafte mit steuerneutralen
Vermdgensanderungen aus, weil die Aufwendungen einen steuerneutralen Verlust aus der Konsolidierung im Rahmen
der Erstellung der Konzernbilanz verhindern sollten. Damit werde aber nicht das Vorliegen der Voraussetzungen fur
die Anwendung des in Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 normierten Abzugsverbotes zum Ausdruck gebracht, zumal
weder von einer Unmittelbarkeit des wirtschaftlichen Zusammenhanges noch von nicht steuerpflichtigen
Vermdgensmehrungen die Rede sei.

8

Die von der mitbeteiligten Partei nachvollziehbar erklarte Durchfihrung der Absicherungsgeschafte, welche
abgeschlossen worden seien, um Schwankungen aufgrund der Umrechnung in die Berichtswahrung (Euro) im Bereich
des Konzerneigenkapitals zu vermeiden, sei unbestritten. Durch die Absicherungsgeschafte fielen zum einen
Zinsaufwendungen auf den Konten der abzusichernden Wahrungen und zum anderen Zinsertrage auf den fir diese
Absicherung entsprechenden Euro-Konten an.

9

Der mitbeteiligten Partei sei zuzustimmen, dass ein unmittelbarer wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen den
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Zinsaufwendungen und den Zinsertragen zweifellos gegeben sei. Da der negative Saldo aus Zinsaufwendungen und
Zinsertragen als nicht abzugsfahige Aufwendungen behandelt worden sei, kdnne nicht angenommen werden, dass die
belangte Behorde nicht vom Vorliegen eines unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhanges zwischen den
Zinsaufwendungen und den Zinsertrdgen ausgehen wirde.

10

In diesem Zusammenhang sei bedeutsam, dass die Zinsertrage von der belangten Behdrde nicht als Einnahmen iSd

§ 12 Abs. 2 KStG 1988 beurteilt wirden, was sich daraus ersehen lasse, dass die im Jahr 2008 angefallenen, den
Zinsaufwand Ubersteigenden Zinsertrage entsprechend versteuert worden seien. Das Vorbringen der mitbeteiligten
Partei, dass eine Besteuerung der Zinsertrage unter gleichzeitiger Versagung des Betriebsausgabenabzuges der
Zinsaufwendungen von der gesetzgeberischen Intention des § 12 Abs. 2 KStG 1988 nicht gedeckt sei, sei zutreffend.n
diesem Zusammenhang sei bedeutsam, dass die Zinsertrage von der belangten Behdrde nicht als Einnahmen iSd
Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 beurteilt wiirden, was sich daraus ersehen lasse, dass die im Jahr 2008
angefallenen, den Zinsaufwand Ubersteigenden Zinsertrage entsprechend versteuert worden seien. Das Vorbringen
der mitbeteiligten Partei, dass eine Besteuerung der Zinsertrage unter gleichzeitiger Versagung des
Betriebsausgabenabzuges der Zinsaufwendungen von der gesetzgeberischen Intention des Paragraph 12, Absatz 2,
KStG 1988 nicht gedeckt sei, sei zutreffend.

11

Die Zinsertrage aus den Kurssicherungsgeschaften stinden zwar in einem Zusammenhang mit den
Auslandsbeteiligungen; es handle sich aber nicht um Beteiligungsertrage, sie hatten auch keinen Einfluss auf die Hohe
der nicht steuerpflichtigen (steuerneutralen) Einnahmen.

12

Gegen das Bestehen eines unmittelbaren Zusammenhangs der Zinsaufwendungen mit steuerfreien Gewinnen aus
BeteiligungsverauRRerungen spreche, dass nicht angenommen werden kdnne, dass die vom Marktzinsniveau der
beteiligten Wahrungen abhangige Zinsdifferenz einen unmittelbaren Bezug zu den Ertragen aus dem Verkauf der
jeweiligen Beteiligung aufweisen wirde. Es sei nicht antizipierbar, ob ein zukinftiger Verkaufserlds in der funktionalen
Wahrung der auslandischen Beteiligungsgesellschaft erzielt werde. Es sei auch nicht erkennbar, wie im Fall eines
Verkaufes in Euro ein nachvollziehbarer Zusammenhang zwischen einem Wahrungssicherungsgeschaft und einem
steuerfreien VeraulRerungsgeschaft herstellbar ware. Die Herstellung eines Zusammenhangs zwischen
Wahrungsveranderungen und Wertanderungen der Beteiligungen erscheine problematisch, weil der Wert einer
Beteiligung nicht nur von der Wahrung beeinflusst werde.

13

Es ermangle an einem objektiven Zusammenhang zwischen den im Zusammenhang mit den
Kurssicherungsgeschaften angefallenen Zinsaufwendungen und den Beteiligungswerten, da keine nachvollziehbare,
sachliche und kausale VerknUpfung gegeben sei. Die Zinsaufwendungen unterldagen demnach nicht dem Abzugsverbot
gemal § 12 Abs. 2 KStG 1988.Es ermangle an einem objektiven Zusammenhang zwischen den im Zusammenhang mit
den Kurssicherungsgeschaften angefallenen Zinsaufwendungen und den Beteiligungswerten, da keine
nachvollziehbare, sachliche und kausale Verknupfung gegeben sei. Die Zinsaufwendungen unterlagen demnach nicht
dem Abzugsverbot gemal? Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988.

14

Von der mitbeteiligten Partei seien im Rahmen eines Borseganges Stlickaktien ausgegeben worden. Die im
Zusammenhang mit dem Borsegang entstandenen Kosten (insbesondere Emissionskosten, Rechtsberatungskosten,
Kosten flr Investoren Road-Shows, Gesellschaftsteuer) seien als Betriebsausgaben geltend gemacht worden.

15

Die Abzugsfahigkeit der Gesellschaftsteuer als Betriebsausgabe sei von der belangten Behdrde nach Erlassung des
angefochtenen Bescheides (in einer Stellungnahme zur Beschwerde) zu Recht auRer Streit gestellt worden. Betreffend
die Ubrigen Kosten sei festzustellen, dass eine Aufteilung dieser Kosten in solche aus der Erh6hung des Grundkapitals
einerseits und solche aus der Erhéhung der Kapitalricklage anderseits nicht sachgerecht ware. Die Erh6hung des
Grundkapitals durch eine Uber-pari-Emission und die damit verbundene Erhéhung der Kapitalriicklage misse als eine
einheitliche KapitalmalRnahme angesehen werden.

16

Fir Aufwendungen im Zusammenhang mit Kapitalerh6hungen gelte uneingeschrankt das Veranlassungsprinzip. Auch
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ohne besondere Satzungsbestimmung seien diese Aufwendungen und damit die Emissionskosten abzugsfahige
Betriebsausgaben, wenn sie mit der eigentlichen Kapitalerh6hung zusammenhingen.

17

Die von der belangten Behdrde vertretene Auffassung, dass die mitbeteiligte Partei keine Verpflichtung zur Tragung
der Kosten der Erhdhung der Kapitalriicklage gehabt hatte, erweise sich als nicht Gberzeugend. Von der mitbeteiligten
Partei sei nachvollziehbar dargelegt worden, dass eine derartige Verpflichtung bestanden habe und dass keine
Kostenubernahme durch die Gesellschafter erfolgt sei. Diese Kosten seien demnach als Betriebsausgaben abzugsfahig.
18

Gegen dieses Erkenntnis wendet sich die vorliegende Revision des Finanzamts.

19

Zur Zulassigkeit wird u.a. geltend gemacht, es bestehe keine Rechtsprechung des Verwaltungsgerichtshofes zur
Rechtsfrage, ob die aus Geschaften, die zur Absicherung von Verlusten in der steuerlich irrelevanten Konzernbilanz
vorgenommen wiirden, resultierenden Kosten (Uberhang der Zinsaufwendungen) geméaR § 12 Abs. 2 KStG 1988
abzugsfahig seien. Hiezu flihrt das Finanzamt weiters aus, ware der Rechtsansicht des Bundesfinanzgerichts zu folgen,
dass der Zweck des Absicherungsgeschaftes keine Auswirkungen auf die steuerliche Behandlung habe, hatte noch
gepruft werden mussen, ob ein unmittelbarer wirtschaftlicher Zusammenhang mit den Ertragen bzw. Aufwendungen
aus der Bewertung der Verbindlichkeit bestehe. Bei Akzeptanz der Neutralisierung der Bewertungsergebnisse und
Bejahen eines unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhanges mit den Ergebnissen aus dieser Bewertung hatte die
Nichtabzugsfahigkeit der Kosten im Hinblick auf die nicht steuerwirksamen Vermdgensveranderungen aus der
Bewertung der Verbindlichkeit erkannt werden mussen. Sollte sich aber die rechtliche Beurteilung des
Bundesfinanzgerichts im Hinblick auf die Abzugsfahigkeit als richtig erweisen, sei die Revision dennoch zulassig, weil
dann die Neutralisierung der Bewertung der Verbindlichkeit durch die mitbeteiligte Partei zu korrigieren gewesen
ware. FUr diese Korrektur waren die entsprechenden jahrlichen Betrage zu ermitteln gewesen. Das Finanzamt habe die
Betrage nicht ermittelt, weil es von einer Neutralisierung der Fremdwahrungsschwankungen aus den
Absicherungsgeschéaften ausgegangen sei.Zur Zulassigkeit wird u.a. geltend gemacht, es bestehe keine Rechtsprechung
des Verwaltungsgerichtshofes zur Rechtsfrage, ob die aus Geschaften, die zur Absicherung von Verlusten in der
steuerlich irrelevanten Konzernbilanz vorgenommen wiirden, resultierenden Kosten (Uberhang der
Zinsaufwendungen) gemal3 Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 abzugsfahig seien. Hiezu fuhrt das Finanzamt weiters
aus, ware der Rechtsansicht des Bundesfinanzgerichts zu folgen, dass der Zweck des Absicherungsgeschaftes keine
Auswirkungen auf die steuerliche Behandlung habe, hatte noch geprift werden muissen, ob ein unmittelbarer
wirtschaftlicher Zusammenhang mit den Ertragen bzw. Aufwendungen aus der Bewertung der Verbindlichkeit bestehe.
Bei Akzeptanz der Neutralisierung der Bewertungsergebnisse und Bejahen eines unmittelbaren wirtschaftlichen
Zusammenhanges mit den Ergebnissen aus dieser Bewertung hatte die Nichtabzugsfahigkeit der Kosten im Hinblick
auf die nicht steuerwirksamen Vermogensveranderungen aus der Bewertung der Verbindlichkeit erkannt werden
mussen. Sollte sich aber die rechtliche Beurteilung des Bundesfinanzgerichts im Hinblick auf die Abzugsfahigkeit als
richtig erweisen, sei die Revision dennoch zuldssig, weil dann die Neutralisierung der Bewertung der Verbindlichkeit
durch die mitbeteiligte Partei zu korrigieren gewesen ware. Fur diese Korrektur waren die entsprechenden jahrlichen
Betrage zu ermitteln gewesen. Das Finanzamt habe die Betrage nicht ermittelt, weil es von einer Neutralisierung der
Fremdwahrungsschwankungen aus den Absicherungsgeschaften ausgegangen sei.

20

Nach Einleitung des Vorverfahrens hat die mitbeteiligte Partei eine Revisionsbeantwortung eingebracht.

21

Der Verwaltungsgerichtshof hat erwogen:

22

Die Revision ist - entgegen den Einwanden der mitbeteiligten Partei - aus den in der Revision aufgezeigten Griinden
zulassig; sie ist auch begrindet.

23

Gemal’ § 12 Abs. 2 KStG 1988 dirfen bei der Ermittlung der Einklinfte die nicht unter§ 11 Abs. 1 KStG 1988 fallenden
Aufwendungen und Ausgaben nicht abgezogen werden, soweit sie u.a. mit nicht steuerpflichtigen (steuerneutralen)
Vermdgensmehrungen und Einnahmen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen.GemaR Paragraph
12, Absatz 2, KStG 1988 durfen bei der Ermittlung der Einkiinfte die nicht unter Paragraph 11, Absatz eins, KStG 1988
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fallenden Aufwendungen und Ausgaben nicht abgezogen werden, soweit sie u.a. mit nicht steuerpflichtigen
(steuerneutralen) Vermdgensmehrungen und Einnahmen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen.
24

Nach 8 6 Abs. 1 EStG 1988 sind die ,einzelnen Wirtschaftsglter” zu bewerten. Die Einzelbewertung verhindert, dass
durch Zusammenfassungen von Wirtschaftsglitern Wertminderungen und Werterhdhungen saldiert werden. Eine
derartige Saldierung ist aber dann zuldssig, wenn zwischen Aktiv- und Passivposten eine Wechselbeziehung besteht
(,Bewertungseinheit”; vgl. Doralt/Mayr, EStG13, § 6 Tz 5). Derartige Bewertungseinheiten kdnnen insbesondere
vorliegen, wenn Fremdwahrungsforderungen entsprechende Fremdwahrungsverbindlichkeiten gegeniberstehen;
weiters auch im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften (vgl. Doralt/Mayr, aa0O, Tz 217; vgl. zum
Unternehmensrecht Urnik/Urtz/Rohn/Steinhausner in Straube/Ratka/Rauter, UGB II/RLG?, § 201 Tz 48 ff)Nach
Paragraph 6, Absatz eins, EStG 1988 sind die ,einzelnen Wirtschaftsgiter” zu bewerten. Die Einzelbewertung
verhindert, dass durch Zusammenfassungen von Wirtschaftsglitern Wertminderungen und Werterhéhungen saldiert
werden. Eine derartige Saldierung ist aber dann zulassig, wenn zwischen Aktiv- und Passivposten eine
Wechselbeziehung besteht (,Bewertungseinheit”; vergleiche , Doralt/Mayr, EStG13, Paragraph 6, Tz 5). Derartige
Bewertungseinheiten kdnnen insbesondere vorliegen, wenn Fremdwahrungsforderungen entsprechende
Fremdwahrungsverbindlichkeiten gegenlberstehen; weiters auch im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften
vergleiche , Doralt/Mayr, aaO, Tz 217; vergleiche , zum Unternehmensrecht Urnik/Urtz/Rohn/Steinhausner in
Straube/Ratka/Rauter, UGB II/RLG?, Paragraph 201, Tz 48 ff).

25

Dass im vorliegenden Fall eine steuerlich wirksame Bewertungseinheit zwischen der Beteiligung der mitbeteiligten
Partei an den Auslandsunternehmen (Anteile an verbundenen Unternehmen) einerseits und der
Fremdwahrungsverbindlichkeit anderseits zu bilden gewesen ware, wird im Revisionsverfahren von den Parteien nicht
behauptet. Dieser Beurteilung ist vom Verwaltungsgerichtshof schon deswegen nicht entgegenzutreten, weil eine
Anderung des Teilwerts einer Beteiligung nicht aus einer Anderung eines Wechselkurses abgeleitet werden kann

(vgl. VWGH 6.7.2006, 2006/15/0186). Dass die Anderung des Bewertungsansatzes einer Beteiligung durch Anderung des
Wertes einer Fremdwahrungsverbindlichkeit ,kompensiert” (vgl. auch Urnik/Urtz/Rohn/Steinhausner, aa0O, Tz 78:
~kompensatorische Bewertung"”) werden kdnne, ist damit im Allgemeinen nicht anzunehmen.Dass im vorliegenden Fall
eine steuerlich wirksame Bewertungseinheit zwischen der Beteiligung der mitbeteiligten Partei an den
Auslandsunternehmen (Anteile an verbundenen Unternehmen) einerseits und der Fremdwahrungsverbindlichkeit
anderseits zu bilden gewesen ware, wird im Revisionsverfahren von den Parteien nicht behauptet. Dieser Beurteilung
ist vom Verwaltungsgerichtshof schon deswegen nicht entgegenzutreten, weil eine Anderung des Teilwerts einer
Beteiligung nicht aus einer Anderung eines Wechselkurses abgeleitet werden kann vergleiche , VWGH 6.7.2006,
2006/15/0186). Dass die Anderung des Bewertungsansatzes einer Beteiligung durch Anderung des Wertes einer
Fremdwahrungsverbindlichkeit ,kompensiert” vergleiche , auch Urnik/Urtz/Rohn/Steinhausner, aaO, Tz 78:
~kompensatorische Bewertung”) werden kénne, ist damit im Allgemeinen nicht anzunehmen.

26

Nach standiger Rechtsprechung des Verwaltungsgerichtshofes hangen Zinsen eines Kredites, der zum Erwerb einer
(Schachtel-)Beteiligung iSd & 10 KStG 1988 aufgenommen wurde, mit den (steuerfreien) Beteiligungsgewinnen
unmittelbar zusammen und unterlagen daher - nach der Rechtslage vor dem StReformG 2005, BGBI. | Nr. 57/2004 -
grundsatzlich dem Abzugsverbot des § 12 Abs. 2 KStG 1988 (vgl. VwGH 27.2.2014, 2011/15/0199; 28.2.2018,

Ro 2016/15/0009, mwN). Dies gilt auch fur Refinanzierungen, vor allem wenn bei der Kreditvergabe ausdrucklich ein
Zusammenhang mit dem (bereits erfolgten) Beteiligungserwerb hergestellt wird (vgl. VwGH 20.10.2010,
2007/13/0085).Nach standiger Rechtsprechung des Verwaltungsgerichtshofes hangen Zinsen eines Kredites, der zum
Erwerb einer (Schachtel-)Beteiligung iSd Paragraph 10, KStG 1988 aufgenommen wurde, mit den (steuerfreien)
Beteiligungsgewinnen unmittelbar zusammen und unterlagen daher - nach der Rechtslage vor dem StReformG 2005,
Bundesgesetzblatt Teil eins, Nr. 57 aus 2004, - grundsatzlich dem Abzugsverbot des Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988
vergleiche , VWGH 27.2.2014, 2011/15/0199; 28.2.2018, Ro 2016/15/0009, mwN). Dies gilt auch fur Refinanzierungen,
vor allem wenn bei der Kreditvergabe ausdricklich ein Zusammenhang mit dem (bereits erfolgten) Beteiligungserwerb
hergestellt wird vergleiche , VwGH 20.10.2010, 2007/13/0085).

27

Kursverluste, die im Zusammenhang mit einem Fremdwahrungskredit anfallen, stehen hingegen nicht in
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unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit Einklinften aus Wirtschaftsgutern, die mit diesem Kredit
angeschafft wurden (vgl. VWGH 26.1.2017, Ro 2015/15/0011, mwN). Insbesondere gilt dies auch fur
Fremdwahrungskredite, die fur die Anschaffung einer Schachtelbeteiligung aufgenommen wurden

(vgl. VwGH 28.10.2009, 2008/15/0051, mwN; vgl. - auch zur gegenteiligen friheren Rechtsansicht der
Finanzverwaltung - Blasina in L/S/V, Die Kérperschaftsteuer, 31. Lfg, 8 12 Tz 256).Kursverluste, die im Zusammenhang
mit einem Fremdwahrungskredit anfallen, stehen hingegen nicht in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang
mit EinkUnften aus Wirtschaftsgutern, die mit diesem Kredit angeschafft wurden vergleiche , VWGH 26.1.2017,

Ro 2015/15/0011, mwN). Insbesondere gilt dies auch fir Fremdwahrungskredite, die fur die Anschaffung einer
Schachtelbeteiligung aufgenommen wurden vergleiche , VwGH 28.10.2009, 2008/15/0051, mwN; vergleiche , - auch zur
gegenteiligen friheren Rechtsansicht der Finanzverwaltung - Blasina in L/S/V, Die Kérperschaftsteuer, 31. Lfg,
Paragraph 12, Tz 256).

28

Wird ein Fremdwahrungsdarlehen aus betrieblichen Griinden aufgenommen und kommt es in der Folge zu einer
Anderung des Wechselkursverhéltnisses, so ist das positive oder negative Ergebnis aus der Konvertierung im Rahmen
der betrieblichen Einkiinfte zu bertcksichtigen (vgl. VwWGH 24.10.2019, Ra 2018/15/0114, mwN). Die Gewinnrealisierung
tritt dabei erst (anteilig) mit der (anteiligen) Tilgung der Fremdwahrungsverbindlichkeit oder mit der Konvertierung der
Verbindlichkeit in Euro ein (vgl. VwWGH 27.8.2008, 2008/15/0127, mwN).Wird ein Fremdwahrungsdarlehen aus
betrieblichen Griinden aufgenommen und kommt es in der Folge zu einer Anderung des Wechselkursverhéltnisses, so
ist das positive oder negative Ergebnis aus der Konvertierung im Rahmen der betrieblichen Einkinfte zu
berucksichtigen vergleiche , VWGH 24.10.2019, Ra 2018/15/0114, mwN). Die Gewinnrealisierung tritt dabei erst
(anteilig) mit der (anteiligen) Tilgung der Fremdwahrungsverbindlichkeit oder mit der Konvertierung der Verbindlichkeit
in Euro ein vergleiche , VwGH 27.8.2008, 2008/15/0127, mwN).

29

Die Zurechnung einer Schuld zum Betriebsvermdgen bestimmt sich danach, woflr die durch die Schuldaufnahme
verflgbar gewordenen Geldmittel verwendet wurden. Soweit damit betriebliche Aufwendungen oder die
Anschaffungskosten eines zum Betriebsvermdgen gehdrenden Wirtschaftsgutes abgedeckt wurden, liegt eine
Betriebsschuld vor (vgl. VwGH 2.9.2009, 2008/15/0062).Die Zurechnung einer Schuld zum Betriebsvermdgen bestimmt
sich danach, wofur die durch die Schuldaufnahme verfigbar gewordenen Geldmittel verwendet wurden. Soweit damit
betriebliche Aufwendungen oder die Anschaffungskosten eines zum Betriebsvermdgen gehdrenden Wirtschaftsgutes
abgedeckt wurden, liegt eine Betriebsschuld vor vergleiche , VwGH 2.9.2009, 2008/15/0062).

30

Im vorliegenden Fall sollte mit den Mitteln aus der Aufnahme der Fremdwahrungsverbindlichkeit keineswegs eine
Beteiligung angeschafft werden. Die Fremdwahrungsverbindlichkeit sollte zur Absicherung des (nur) im
Konzernabschluss der mitbeteiligten Partei ausgewiesenen Eigenkapitals der Auslandsunternehmen dienen. Wenn
auch Anderungen des im Konzernabschluss ausgewiesenen Eigenkapitals von vornherein nicht steuerwirksam werden
kénnen (vgl. zum Grundsatz der Individualbesteuerung z.B. Brugger in Lang u.a., KStG?, § 24 Tz 14), so ist aber zu
beachten, dass die Mittel, die aus dem Fremdwahrungskredit gewonnen wurden, als Einlage (in Euro) bei einer Bank
verwendet wurden. Es ist nicht strittig, dass diese Forderung (gegenuber einer Bank) zum Betriebsvermogen der
mitbeteiligten Partei zahlt. Der unmittelbare wirtschaftliche Zusammenhang der Zinsen (sowohl jener aus der
Verbindlichkeit als auch jener aus der Forderung) besteht - wie das Finanzamt in der Revision zutreffend aufzeigt - mit
diesem (positiven und negativen) Betriebsvermdégen. Im vorliegenden Fall sollte mit den Mitteln aus der Aufnahme der
Fremdwahrungsverbindlichkeit keineswegs eine Beteiligung angeschafft werden. Die Fremdwahrungsverbindlichkeit
sollte zur Absicherung des (nur) im Konzernabschluss der mitbeteiligten Partei ausgewiesenen Eigenkapitals der
Auslandsunternehmen dienen. Wenn auch Anderungen des im Konzernabschluss ausgewiesenen Eigenkapitals von
vornherein nicht steuerwirksam werden kénnen vergleiche , zum Grundsatz der Individualbesteuerung z.B. Brugger in
Lang u.a., KStG?, Paragraph 24, Tz 14), so ist aber zu beachten, dass die Mittel, die aus dem Fremdwahrungskredit
gewonnen wurden, als Einlage (in Euro) bei einer Bank verwendet wurden. Es ist nicht strittig, dass diese Forderung
(gegenuber einer Bank) zum Betriebsvermdgen der mitbeteiligten Partei zahlt. Der unmittelbare wirtschaftliche
Zusammenhang der Zinsen (sowohl jener aus der Verbindlichkeit als auch jener aus der Forderung) besteht - wie das
Finanzamt in der Revision zutreffend aufzeigt - mit diesem (positiven und negativen) Betriebsvermdgen.

31
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In der Revision wird darauf hingewiesen, dass bei Akzeptanz der Neutralisierung der Bewertungsergebnisse der
Fremdwahrungsverbindlichkeit die hier strittigen Zinsen nicht abgezogen werden diirften. Da - wie bereits ausgefuhrt -
Kursgewinne und Kursverluste, die im Zusammenhang mit einem Fremdwahrungskredit anfallen, selbst dann nicht
dem Abzugsverbot des § 12 Abs. 2 KStG 1988 unterliegen, wenn der Kredit fur die Anschaffung einer
Schachtelbeteiligung aufgenommen wurde (vgl. neuerlich VwGH 28.10.2009, 2008/15/0051), besteht ein Abzugsverbot
umso weniger, wenn diese Fremdwahrungsverbindlichkeit lediglich aus Sicherungsgriinden aufgenommen und der
daraus erzielte Betrag als Betriebsvermogen (Forderung gegenuber einer Bank) verwendet wird.In der Revision wird
darauf hingewiesen, dass bei Akzeptanz der Neutralisierung der Bewertungsergebnisse der
Fremdwahrungsverbindlichkeit die hier strittigen Zinsen nicht abgezogen werden durften. Da - wie bereits ausgefuhrt -
Kursgewinne und Kursverluste, die im Zusammenhang mit einem Fremdwahrungskredit anfallen, selbst dann nicht
dem Abzugsverbot des Paragraph 12, Absatz 2, KStG 1988 unterliegen, wenn der Kredit fur die Anschaffung einer
Schachtelbeteiligung aufgenommen wurde vergleiche , neuerlich VwGH 28.10.2009, 2008/15/0051), besteht ein
Abzugsverbot umso weniger, wenn diese Fremdwahrungsverbindlichkeit lediglich aus Sicherungsgriinden
aufgenommen und der daraus erzielte Betrag als Betriebsvermdgen (Forderung gegenuber einer Bank) verwendet
wird.

32

Es sind daher sowohl die strittigen Zinsaufwendungen als auch die Zinsertrage steuerlich zu berlcksichtigen; es sind
aber auch - wie die Amtsrevision im Zulassigkeitsvorbringen geltend macht - die erzielten Kursgewinne und
Kursverluste aus dem Sicherungsgeschaft steuerlich zu bertcksichtigen. Im Hinblick darauf, dass das
Bundesfinanzgericht von einer abweichenden Rechtsansicht ausgegangen ist, hat es keine Feststellungen zu diesen
Kursverlusten oder Kursgewinnen getroffen, sodass vom Verwaltungsgerichtshof auch nicht beurteilt werden kann, ob
diese Wertdnderungen - wie von der mitbeteiligten Partei (fir manche Jahre) entgegen dem Revisionsvorbringen
behauptet - in der Bemessungsgrundlage bereits berlcksichtigt sind. Insoweit erweist sich das angefochtene
Erkenntnis als rechtswidrig.

33

Gemall § 11 Abs. 1 Z 1 KStG 1988 gelten bei unter§ 7 Abs. 3 KStG 1988 fallenden Steuerpflichtigen bei der
Gewinnermittlung auch die von ihnen zu tragenden Aufwendungen, soweit sie mit Einlagen und Beitragen (§ 8 Abs. 1
KStG 1988) in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, als Betriebsausgaben.Gemal3 Paragraph 11,
Absatz eins, Ziffer eins, KStG 1988 gelten bei unter Paragraph 7, Absatz 3, KStG 1988 fallenden Steuerpflichtigen bei
der Gewinnermittlung auch die von ihnen zu tragenden Aufwendungen, soweit sie mit Einlagen und Beitragen
(Paragraph 8, Absatz eins, KStG 1988) in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, als
Betriebsausgaben.

34

Strittig ist dazu im Revisionsverfahren lediglich, ob die Emissionskosten (abgesehen von der Gesellschaftsteuer) von
der mitbeteiligten Partei ,zu tragen” waren.

35

Das Bundesfinanzgericht ging davon aus, dass eine Verpflichtung der mitbeteiligten Partei zur Tragung dieser Kosten
bestanden habe und keine Kostenliibernahme durch die Gesellschafter erfolgt sei.

36

Dem haélt die Revision entgegen, laut Emissionsprospekt seien die Kosten aus dem Erlds der Kapitalerhdhung
abzudecken. Die Kosten hatten direkt die Kapitalriicklage geklrzt; ein pagatorischer Aufwand sei nicht entstanden. Die
Kurzung des in die Kapitalricklage eingestellten Betrages um die Kosten der Kapitalerhéhung sei ein starkes Indiz fur
die Tragung der Kosten durch die neuen Gesellschafter. Das Bundesfinanzgericht hatte Feststellungen zur
wirtschaftlichen Tragung der Kosten der Kapitalerhdhung zu treffen gehabt.

37

Zunachst ist darauf zu verweisen, dass nach dem - in den Verwaltungsakten befindlichen - Emissionsprospekt klar
geregelt ist, wie hoch der Ausgabepreis der neuen Aktien ist. Es wird sodann ausgefuhrt, woflr der im Rahmen der
Kapitalerhdhung erzielte Betrag verwendet wird. Dazu wird dargelegt, dass die mitbeteiligte Partei Kosten und
Auslagen zu zahlen haben werde; weiters wird ausgeflihrt, dass der Betrag fur das weitere dynamische Wachstum des
Beteiligungsnetzwerks verwendet werde. Auch wenn die Mittel von den neuen Gesellschaftern der mitbeteiligten
Partei zur Verflugung gestellt wurden, kann daraus nicht geschlossen werden, dass etwa die Emissionskosten von den


https://www.jusline.at/gesetz/kstg/paragraf/12
https://www.jusline.at/entscheidung/1033088
https://www.jusline.at/entscheidung/1033088
https://www.jusline.at/gesetz/kstg/paragraf/11
https://www.jusline.at/gesetz/kstg/paragraf/7
https://www.jusline.at/gesetz/kstg/paragraf/8

neuen Gesellschaftern wirtschaftlich getragen wirden. Dass die fir das dynamische Wachstum des
Beteiligungsnetzwerks eingesetzten Betrdge, die in gleicher Weise von den neuen Gesellschaftern stammen, von den
neuen Gesellschaftern wirtschaftlich getragen wirden, wird auch vom Finanzamt nicht behauptet.

38

Unabhdngig davon, ob die Kiirzung der Kapitalricklage um die Emissionskosten unternehmensrechtlich zulassig ist
(vgl. z.B. Hofians/Ressler in Straube/Ratka/Rauter, UGB II/RLG?, § 229 Tz 16: Die Ausgabekosten seien im Jahr der
Anteilsausgabe erfolgswirksam zu verbuchen), belegt auch die Kiirzung der Kapitalrticklage, dass eine Kostentragung
(auch in wirtschaftlicher Hinsicht) durch die mitbeteiligte Partei und nicht durch die neuen Gesellschafter erfolgte. Die
Klrzung der Kapitalrticklage zeigt das um die Emissionskosten reduzierte Vermoégen der mitbeteiligten Partei
insgesamt (insoweit mittelbar betreffend auch die bisherigen Gesellschafter, nicht nur die neuen Gesellschafter). Die
(auch wirtschaftliche) Vermdgensminderung trat damit bei der mitbeteiligten Partei, nicht bei den neuen
Gesellschaftern, die sich auch nicht zur Zahlung der Emissionskosten (oder zu einer Haftung hieflr) verpflichteten,
ein.Unabhangig davon, ob die Kirzung der Kapitalrticklage um die Emissionskosten unternehmensrechtlich zulassig ist
vergleiche , z.B. Hofians/Ressler in Straube/Ratka/Rauter, UGB II/RLG?, Paragraph 229, Tz 16: Die Ausgabekosten seien
im Jahr der Anteilsausgabe erfolgswirksam zu verbuchen), belegt auch die Kiirzung der Kapitalriicklage, dass eine
Kostentragung (auch in wirtschaftlicher Hinsicht) durch die mitbeteiligte Partei und nicht durch die neuen
Gesellschafter erfolgte. Die Kiirzung der Kapitalrticklage zeigt das um die Emissionskosten reduzierte Vermogen der
mitbeteiligten Partei insgesamt (insoweit mittelbar betreffend auch die bisherigen Gesellschafter, nicht nur die neuen
Gesellschafter). Die (auch wirtschaftliche) Vermdgensminderung trat damit bei der mitbeteiligten Partei, nicht bei den
neuen Gesellschaftern, die sich auch nicht zur Zahlung der Emissionskosten (oder zu einer Haftung hieftr)
verpflichteten, ein.

39

Insoweit erweist sich die Revision als unbegriindet.

40

Im Hinblick auf die obigen Ausfihrungen betreffend Abzugsfahigkeit von Kosten der ,Absicherung des Eigenkapitals
auslandischer Beteiligungen” war das angefochtene Erkenntnis aber zur Ganze wegen Rechtswidrigkeit seines Inhaltes
gemal § 42 Abs. 2 Z 1 VWGG aufzuheben.Im Hinblick auf die obigen Ausfihrungen betreffend Abzugsfahigkeit von
Kosten der ,Absicherung des Eigenkapitals auslandischer Beteiligungen” war das angefochtene Erkenntnis aber zur
Ganze wegen Rechtswidrigkeit seines Inhaltes gemal Paragraph 42, Absatz 2, Ziffer eins, VWGG aufzuheben.

Wien, am 22. Juni 2022
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